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Deutsche Bank Teyitler
31 Mart 2013 itibariyla Ara Donem Raporu Inceleme Raporu

Inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (Alman Menkul Kiymetler Ticaret
Kanunu) Madde 37x Par. 3 uyarinca 1 Ocak - 31 Mart 2013 arasindaki ii¢ aylik hesap donemine ait
gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, bilango, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
secilmis agiklayici notlardan olusan ara donem 6zet konsolide finansal tablolari ile birlikte, Deutsche
Bank Aktiengesellschaft’in ara donem grup ydnetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank
Aktiengesellschaft yonetimi, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin Avrupa Birligi (“AB”)
tarafindan benimsenen, ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarma (“IFRS”), ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara donem
finansal raporlamalar i¢in uygulanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan ve ara dénem grup
yonetim raporunun ara dénem grup yoOnetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, 6zet ara dénem konsolide finansal
tablolara ve ara donem grup yonetim raporun incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki incelememiz
Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmig ve
Almanya’da genel kabul gormiis olan finansal tablo denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, incelemenin, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarm, dnemli taraflartyla, AB tarafindan ara dénem finansal raporlamalar igin
benimsenen IFRS’na uygun olarak, ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlamalar igin
yayimlanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup yonetim raporunun,
onemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlart igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinin, belli bir diizeyde gilivence ile Oniine gegebilecegimiz sekilde
planlamamiz1 ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir inceleme temelde sirket calisanlarina
gorlismeler yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime
kiyasla daha az gilivence saglar. Tam kapsamli bir denetim c¢aligmasi yiiriitilmesi nedeniyle bir
denetim goriisii bildirilmemektedir.

Incelememiz sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflariyla, AB
tarafindan ara donem finansal raporlar i¢in benimsenen IFRS’ na uygun olarak ve IASB tarafindan ara
donem finansal raporlama i¢in yayimlanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya ara
dénem grup yonetim raporunun, Onemli taraflariyla, ara déonem grup yonetim raporlarn i¢in gegerli
olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamustir.

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Frankfurt am Main (Almanya), 29 Nisan 2013

Pastor Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Gelir Tablosu

Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren {i¢ aylik donem

m€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Faiz ve benzeri gelirler 6,748 8,413
Faiz giderleri 3,098 4,175
Net faiz geliri 3,650 4,238
Kredi deger diisiisii karsiliklar 354 314
Kredi deger diisiisii karsiliklar: sonrasi net faiz geliri 3,296 3,924
Komisyon ve iicret gelirleri 2,849 2,815
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 2,843 2,635
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) 110 (46)
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan net kazanglar (zararlar) 36 (149)
Diger kar (zarar) 97) (299)
Toplam faiz dis1 gelirler 5,741 4,956
Ucret ve sosyal haklar 3,548 3,647
Genel ve idari giderler 2,818 3,186
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 192 150
Maddi olmayan duran varliklarin deger diisiisii - 10
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 65 -
Toplam faiz dis1 giderler 6,623 6,993
Gelir vergisi 6ncesi kar 2,414 1,887
Gelir vergisi gideri 753 480
Net kar 1,661 1,407
Azinlik paylarina atfedilebilir net kar 10 19
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar 1,651 1,388

Hisse Senedi Basina Kar

Sona eren ii¢ aylik donem

31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Hisse senedi basina kar:
Temel 1.76 € 149 €
Sulandirilmig 1.71 € 1.45€
Hisse adedi (milyon):
Dolagimdaki agirlikli ortalama hisse bagina temel karin paydasi 938.3 929.4
Hisse basina seyreltilmis karin paydasi — doniigiim sonrasi diizeltilmis 965.6 959.8

agirlikli ortalama hisse adedi
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Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ aylik donem

m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Gelir tablosuna kaydedilen net kar 1,661 1,407
Diger kapsaml gelir
Kar / zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler
Tanimlannus fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglar (zararlar), vergi 6ncesi (256) (230)
Kar / zarara yeniden siiflandirilmayan kalemlere iligkin toplam gelir vergisi 62 137
Kar / zarara yeniden simiflandirilabilecek kalemler
Satilmaya hazir finansal varliklar
Donem i¢inde ortaya ¢ikan, gerceklesmemis net karlar (zararlar), vergi dncesi 296 749
Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net karlar (zararlar) (kar / zarara yeniden 1) 72
siniflandirilmig), vergi 6ncesi
Nakit akimlarmin degiskenligini hedge eden tiirevler
Donem i¢inde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi éncesi (1) 48
Donem iginde ortaya ¢ikan, ger¢eklesmis net karlar (zararlar) (kar / zarara yeniden 9 12
siniflandirilmig), vergi 6ncesi
Satilmaya hazir olarak siiflandirilmis varliklar
Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi dncesi - -
Donem iginde ortaya ¢ikan, ger¢eklesmis net karlar (zararlar) (kar / zarara yeniden - -
siniflandirilmig), vergi 6ncesi
Yabanci para ¢evrim farklart
Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi dncesi 416 (659)
Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net karlar (zararlar) (kar / zarara yeniden - )
siniflandirilmig), vergi 6ncesi
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar
Donem i¢inde ortaya ¢ikan net kazanglar (zararlar) 75 (16)
Kar / zarara yeniden siiflandirilan veya siniflandirilabilecek kalemlerle ilgili gelir vergisi (36) (161)
toplami1
Diger kapsamh kar (zarar), vergi sonrasi 474 (53)
Toplam kapsamh kar, vergi sonrasi 2,135 1,354
Sunlara atfedilebilir:
Azinlik paylari 14 100
Deutsche Bank hissedarlari 2,121 1,254
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

Varhklar
m € 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Nakit ve bankalardan alacaklar 26,813 27,877
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 123,508 120,637
Yeniden satim sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan 35,827 36,570
menkul kiymetler
Qdiing alman menkul kiymetler 29,693 24,013
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 251,014 254,459
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 708,938 768,353
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 194,512 187,027
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar toplami 1,154,464 1,209,839
Satilmaya hazir finansal varliklar 51,493 49,400
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 3,765 3,577
Krediler 395,045 397,377
Maddi duran varliklar 4,953 4,963
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 14,342 14,219
Diger varliklar 182,774 123,702
Gelir vergisi alacaklari’ 10,013 10,101
Toplam Varhklar 2,032,690 2,022,275
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
m€ 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Mevduatlar 575,165 577,210
Geri alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar1 ve satilan 32,499 36,144
menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 3,552 3,166
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagli finansal yiikiimliilikler 65,929 54,400
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 694,862 752,652
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 117,801 110,409
Yatirnim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 8,115 7,732
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 886,707 925,193
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 75,465 69,661
Diger yiikiimliiliikler 234,392 179,099
Karsiliklar 5,164 5,110
Gelir vergisi yiikiimliiliikleri' 3,245 3,036
Uzun vadeli borglar 148,161 157,325
Trust imtiyazli menkul kiymetler 12,262 12,091
Hisse senetlerini alma yiikimliligi - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,976,612 1,968,035
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56€ nominal degerde 2,380 2,380
Ilave 6denmis sermaye 23,479 23,776
Dagitilmanug karlar 30,656 29,199
Hazine hisseleri, maliyetten (65) (60)
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar - -
Birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasi® (630) (1,294)
Toplam hissedar 6zkaynaklari 55,820 54,001
Azinlk paylar 258 239
Toplam 6zkaynaklar 56,078 54,240
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 2,032,690 2,022,275

1 Gelir vergisi alacaklar1 ve gelir vergisi yiikiimliiliikleri hem ertelenmis hem de cari vergilerden olusmaktadir.

2 Tanimlanmis fayda planlar ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal kazanglar harig.
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Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

m €

Hisse
Senetleri
(itibari
degeri
yok)

ilave
o0denmis
sermaye

Dagitilmamis
karlar

Hazine
hisse
senetleri,
Maliyetten

Hisse
senetlerini
satin alma

yiikiimliiliigii
olarak
siniflandirilan
ozkaynaklar

31 Aralik 2011 itibariyla bakiye

2,380

Toplam kapsamli gelir, vergi sonras1’

Cikarilmig hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

Tanimlanmig fayda planlar ile ilgili aktiieryal
kazanglar (zararlar), vergi sonrasi

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net
degisim

Hisse bazli iicret planlar1 ¢ercevesinde dagitilan
banka hisseleri

Hisse bazli licret planlart ile ilgili vergi
indirimleri

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii olarak
smniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma ylikiimliiligii olarak
smiflandirilan 6zkaynaklardan diistimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki
opsiyonlarin diger etkileri

Banka’nin kendi hisselerinin alimlari

Banka’nin kendi hisselerinin satiglari

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net
kazanglar (zararlar)

Diger’

31 Mart 2012 itibariyla bakiye

31 Aralik 2012 itibariyla bakiye

Toplam kapsamli gelir, vergi sonrasi’

Cikarilmig hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

Tanimlanmig fayda planlari ile ilgili aktiiaryal
kazanglar (zararlar), vergi sonrast

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net
degisim

(330)

Hisse bazli iicret planlar1 ¢ercevesinde dagitilan
banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlart ile ilgili vergi
indirimleri

@

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak
simiflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii olarak
simiflandirilan 6zkaynaklardan diistimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri lizerindeki
opsiyonlarin diger etkileri

Banka’nin kendi hisselerinin alimlari

(3,166)

Banka’nin kendi hisselerinin satiglari

2,620

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net
kazanglar (zararlar)

Diger

84

31 Mart 2013 itibariyla bakiye

2,380

23,479

30,656

(65;

1 Tanimlanmis fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglari (zararlar) harig.
2 UFRS Muhasebe duyurularinmn benimsenmesinin kiimiilatif etkisini igerir. Liitfen bu Ara Dénem Raporunun “Muhasebe Ilkelerindeki

Degisikligin Etkisi” basliklt notuna bakiniz.
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Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Satilmaya Nakit akim | Satis amaciyla Yabanci Ozkaynak Birikmis | Hissedarlara Azinhk Toplam
hazir finansal | degiskenligi elde tutulan para yontemiyle diger ait toplam paylar1 | o6zkaynaklar
varliklardan tiirev olarak cevrim | muhasebeles kapsamli ozkaynaklar
gerceklesme hedging | simflandirilan farklari, tirilen gelirler
mis net | islemlerinde varliklardan vergi | yatirimlarda (giderler),
kazanclar n | gerceklesmem sonrasi n vergi
(zararlar), | gerceklesme is net gerceklesme sonrasi
Uygulanabile mis net kazanclar mis net
n vergiler ve kazanglar (zararlar), kazanglar
digerlerinden (zararlar), vergi sonrasi (zararlar)
sonra net | vergi sonrasi
(617) (226) - (1,166) 28 (1,981) 53,390 1,270 54,660
519 35 - (586) (16) (48) 1,340 107 1,447
- - - - - - (86) Q)] (93)
- - - - - - (678) - (678)
- - - - - - 938 - 938
- - - - - - 1 - 1
- - : - : : (M : 0
- - - - - - (26) - (26)
- - - - - - (4,510) - (4,510)
- - - - - - 4,147 - 4,147
- - - - - - 5 - 5
8 - - 3) - 5 445 (886) (441)
90) (191) - (1,755) 12 (2,024) 54,965 484 55,449
(468) as9) - (1,593) 10) (1,294) 54,001 239 54,240
177 3) - 415 75 664 2,315 14 2,329
- - - - - - (194) - (194)
- - - - - - (331 - (331)
- - - - - - 541 - 541
- - : - : : @ : @
- - - - - - (49) - (49)
- - - - - - (3,166) - (3,166)
- - - - - - 2,620 - 2,620
- - - - - - 1 - 1
- - - - - - 84 5 89
645 (162) - (1,178) 65 (630) 55,820 258 56,078
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Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ aylik donem

m€ 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Net kar 1,661 1,407
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlar:
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Kredi deger diigiisii kargiliklar 354 314
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 65 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin, ve digerlerinin (118) (90)
satigindan elde edilen kar
Ertelenmis gelir vergileri, net 522 222
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger tiikenme paylari, ve deger artist 715 1,011
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net karin (zararin) pay1 (104) 99)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 3,095 2,765
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar 2,554 18,791
Yeniden satis sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler, 6diing alman (4,983) (16,353)
menkul kiymetler
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar (8,246) (8,307)
Krediler 1,851 4,582
Diger varliklar (60,626) (46,668)
Mevduatlar (1,623) (12,204)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler ve yatirim sozlesmesinden dogan 8,097 (5,564)
yiikiimliiliikler'
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler, 6diing verilen (3,272) 23,808
menkul kiymetler
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 5,749 (4,730)
Diger yiikiimliliikler 55,972 41,050
Oncelikli uzun vadeli borg” (7,848) (129)
Alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal araclardan pozitif ve negatif piyasa degerleri, net 16,290 (14,125)
Diger, net 746 (628)
Operasyonel faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 7,756 17,712)
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari:
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satis1 3,210 1,102
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklar 4,489 5,156
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarim satigt 16 11
Maddi duran varlik satigi 13 10
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (8,795) (4,012)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar - -
Maddi duran varliklar (113) a9
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar i¢in alinan net nakit 2 92
Diger, net (151) (155)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (1,329) 2,085
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlari:
Sermaye benzeri uzun vadeli borglanma senedi ihract 19 11
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 6demeleri ve itfalar (1,347) (176)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci - -
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalar 3) (21
Banka’nin kendi hisselerinin alimlari (3,166) (4,510)
Banka’nin kendi hisselerinin satislari 2,620 4,144
Azinlik paylarina 6denen temettiiler - -
Azinlik paylarindaki net degisim 11 (67)
Odenen nakit temettiiler - -
Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullamlan) net nakit (1,866) (619)
Diviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki net etkisi (284) 473)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis (azalig) 4,277 (16,719)
Dénem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 53,321 82,032
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 57,598 65,313
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanmilan) net nakit sunlari icerir
Odenen gelir vergileri, net 330 176
Odenen faiz 2,966 3,996
Almnan faiz ve temettiiler 5,940 8,236
Nakit ve nakde esdeger varhklar sunlardan olusur
Nakit ve bankalardan alacaklar 26,813 14,689
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (31 Mart 2013 itibariyla 92,723 milyon €, ve 31 Mart 2012 30,785 50,624
itibariyla 76,327 milyon € tutarlarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 57, 598 65,313

1 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012’¢ kadar sirastyla 3,012 milyon € ve 3,493 milyon € tutarinda 6ncelikli uzun vadeli tahvil ihract ve 4,732 milyon € ve 3,686

milyon € tutarinda geri 6deme ve itfa dahildir.

2 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012a kadar sirastyla 11,424 milyon € ve 10,196 milyon € tutarinda ihrag, ve 18,624 milyon € ve 10,860 milyon € tutarinda geri

ddeme ve itfa dahildir.
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Sunuma Iliskin Esaslar (denetlenmemis)

Deutsche Bank AG ve bagli ortakliklarin1 (topluca "Grup") kapsayan ilisikteki 6zet konsolide ara
dénem finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro cinsinden ifade edilmistir. IAS 34,
"Ara Donem Finansal Raporlama" zorunluluklarina uygun olarak sunulmus olup, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("[ASB") tarafindan yayimlanan ve Avrupa Birligi (“AB”) tarafindan
onaylanan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina ("UFRS") uygun olarak hazirlanmistir.
Grup’un UFRS’mi uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanmig olan UFRS ile AB tarafindan
onaylanmig olan UFRS arasinda herhangi bir fark yaratmamaktadir. Daha fazla detay igin liitfen
“Finansal Raporlama Standartlarina Etkileri” boliimiine bakiniz.

Deutsche Bank’in 6zet konsolide ara donem finansal tablolar1 denetlenmemistir ve faaliyet boliimleri
hakkinda bilgiler, gelir tablosu, bilango ve diger finansal bilgi hakkindaki ek agiklamalari
icermektedir. Bunlar, Deutsche Bank’in 2012 yilina ait ve ayni muhasebe ilkelerinin uygulanmig
oldugu, denetlenmis konsolide finansal tablolari ile birlikte okunmalidir.

Finansal tablolarin UFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yiikiimliiliik kategorileri
icin tahmin ve varsayimlarda bulunmasinmi gerektirmektedir. Bunun gerektigi alanlar arasinda belli
finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gercege uygun degeri, finansal varliklarin yeniden
siniflandirilmasi, kredi deger diisiikliigii ve bilanco dis1 pozisyon karsiliklari, diger finansal varliklarin
ve finansal olmayan varliklarin deger diisiisii, ertelenmis vergi varliklarin muhasebelestirilmesi ve
Olglimii, yasal ve idari sarta bagli olaylarmm ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarinin
muhasebelestirilmesi bulunmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlar, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
raporlanan tutarlarin1 ve sarta bagli varlik ve yilikiimliiliiklerin bilango tarihindeki agiklamasini, ve
raporlama donemi ig¢indeki gelir ve giderlerin raporlanan tutarlarmi etkilemektedir. Fiili sonuglar
yonetimin tahminlerinden farklilik gdsterebilir ve raporlanan sonuglar, biitiin yil i¢in beklenebilecek
sonuclarin mutlak gostergesi olarak goriilmemelidir.

2012’de Grup, tanimh fayda emeklilik planlari i¢in Euro bdlgesinde uygulanan iskonto orani ile ilgili
dayanak tahvil portfoyiinii, yiiksek kaliteli ipotekli tahvilleri dahil etmek suretiyle genisleterek
istikrara kavusturmaya ve dayanak tahvil portfoylinii diizeltmeye tabi tutarak egrinin
ekstrapolasyonuna daha ince ayar yaparken, egrinin genel AA kredi kalitesini korumaya karar
vermistir. Ince ayarlama sonucunda 1skonto oramin 70 baz puanlik artis olmus, dolayistyla diger
kapsamli gelirlere akan aktiieryal zararlar1 2012’nin birinci ¢eyreginde vergi Oncesi yaklasik 308
milyon €, 2012’nin ikinci ¢eyreginde ise vergi dncesi yaklasik 395 milyon € diislirmiistiir.

2012’nin dordiincii ¢eyreginde, Grup’un kendi kredi riskinin tiirev sdzlesmelerinin gergege uygun
degeri lizerindeki etkisini dahil etmek icin kullandigi degerleme yonteminde ince ayarlama (Borg
Degerleme Diizeltmesi (BDD veya DVA) olarak adlandirilmaktadir) yapilmistir. Ge¢mis donemlerde,
Grup kendi kredi riskinin tiirev sézlesmeler lizerindeki etkisini tarihsel temerriit diizeylerini kullanarak
hesaplarken yontemdeki ince ayarlama sonucunda DVA piyasa bazli bir yaklasima ge¢mistir. Ek
olarak, 2012’nin dordiincli ¢eyreginde, kars1 taraf kredisinin piyasa degerinde daha fazla seffaflik
miimkiin hale geldiginden, Grup Kredi Degerleme Diizeltmesi ("CVA") yonteminde ince ayarlama
yapmustir. Bu ince ayarlamalarin etkileri Grup’un 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal
tablolarinda agiklanmuistir.
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Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi
(denetlenmemis)

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurulari

Asagidaki muhasebe duyurular1 Grup icin gegerli olacaktir ve 2013’iin ilk ¢eyreginde bu ara donem
0zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda benimsenmistir.

IAS 1

1 Ocak 2013°te Grup IAS 1 "Finansal Tablolarin Hazirlanmasi"na degisiklikleri benimsemis olup,
buna gore sirketler diger kapsamli gelirler ("OCI") igerisindeki, gelir tablosunda yeniden
siniflandirilabilecek kalemleri birlikte gruplamak zorundadir. Degisiklikler yine OCI’deki kar veya
zarardaki kalemlerin ya tek bir tablo ya da iki ayr1 tablo halinde sunulmasi yoniindeki mevcut
zorunlulugu teyit etmistir. Degisikliklerin benimsenmesinin, Grup’un konsolide finansal tablolarindaki
diger kapsamli gelirlerin sunumu iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 10, UFRS 11, IAS 27 ve IAS 28

1 Ocak 2013°te Grup, UFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar", UFRS 11 "Ortak Diizenlemeler", IAS
27 "Ayr Finansal Tablolar"in revize versiyonu, ve (UFRS 10 ve UFRS 11’in yayimlanmasina
istinaden yapilan uyum degisiklikleri icin revize edilmis olan) IAS 28 "Istiraklerdeki ve Ortak
Girisimlerdeki Yatirimlar"in revize versiyonunu benimsemistir. Grup ayrica UFRS 10 ve UFRS 11
icin gecis yonergesindeki degisiklikleri de benimsemistir. Grup bu standartlarin ilk benimsenmesi
sonucu toplam 6zkaynaklarda 1 Ocak 2012’de vergi sonrasi 195 milyon € tutarinda kiimiilatif gider
kaydetmistir. 2012 yilina ait karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmistir.

UFRS 10, IAS 27 "Konsolide ve Solo Finansal Tablolar"m ve SIC-12 "Konsolidasyon — Ozel Amagl
Kuruluslar"in yerini almakta, ve 6nceden SIC-12 cergevesinde 6zel amagli kurulus olarak addedilenler
dahil biitiin kuruluslar igin gegerli olan tek bir kontrol modeli getirmektedir. Bir yatirimei, yatirim
yapilani, hem yatirim yapilandan gelecek degisken getirilere agik oldugunda hem de yatirim yapilan
iizerindeki salahiyeti yoluyla o getirileri etkileme imkanina sahip oldugunda, kontrol ediyordur.
Kontroliin degerlendirmesi, biitiin hususlara ve durumlara dayalidir ve varilan sonug, hususlarda ve
durumlarda degisiklik olduguna dair bir gdsterge varsa yeniden degerlendirilir.

UFRS 11, TIAS 31 "Ortak Girisimlerdeki Paylar" ve SIC-13 "Ortak Kontrol edilen Kuruluslar —
Girigimcilerin parasal Olmayan Katkilari"ni iptal ederek yerlerini almaktadir. UFRS 11 miisterek
diizenlemeleri, ya ortak operasyonlar veya ortak girisimler olarak siniflandirmaktadir ve diizenlemenin
haklarmin ve yiikiimliiliklerinin niteligine odaklanmaktadir. UFRS 11 ortak diizenlemeler i¢in, (Grup
tarafindan zaten uygulanmayan) oransal konsolidasyon yontemini elimine ederek muhasebenin
O0zkaynak yoOnteminin kullanilmasini zorunlu hale getirmistir. UFRS 11’in benimsenmesinin,
konsolide finansal tablolarda 6nemli bir etkisi olmamustir.



Asagidaki tablo, bu standartlarin benimsenmesinin 31 Aralik 2012 itibartyla Grup’un varliklari,
yiikiimliiliikleri ve toplam 6zkaynaklar1 {izerindeki birikimli etkisini gostermektedir.

m € 31 Arahk 2012
Varhklar

Bankalardaki faiz getirici mevduat 1,088
Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varliklar 8,958
Krediler 94
Diger varliklar (189)
Toplam varhklar 9,951
Yiikiimliiliikler

Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 675
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 601
Uzun vadeli borg (772)
Diger yiikiimliiliikler 9,628
Toplam yiikiimliiliikler 10,133
Toplam 6zkaynak

Toplam hissedar 6zkaynaklari (14)
Aznlik Paylar (168)

Yukaridaki etkilerin ¢ogunlugu, Grup’un fonun varliklar lizerinden tigiincii sahislara garanti korumasi
sagladig1 belli fonlarin konsolide edilmesinden meydana gelmistir. UFRS 10 gerg¢evesinde Grup,
yatirim yoneticisi konumunda oldugu i¢in fonlar iizerinde yetki sahibi oldugu ve bunun
kaldirilamayacagi, dnemli pay sahipligi ve/veya garanti vasitasiyla degisken getirileri oldugu, ve
yetkisi nedeniyle fonun getirilerini etkileyebilir durumda addedilmistir.

IAS 19

1 Ocak 2013’te Grup, tanimh fayda yiikiimliiliigiinii 6l¢mede kullanilan iskonto oraninin, bilangoda
muhasebelestirilen net tanimhi fayda varligi/ylikiimliiliigii ile c¢arpimina (her ikisi de raporlama
doneminin basinda belirlenen ve yil i¢indeki katkilar ve sosyal fayda 6demeleri nedeniyle net tanimli
fayda varlik /yiikiimliliiglinde meydana gelmesi beklenen degisiklikler i¢in diizeltilerek) dayali net
faiz yaklagimini getiren IAS 19R "Personel Sosyal Haklari"n1 benimsemistir. Bu net faiz maliyeti
Olciisii, tanimh fayda yiikimliligii iizerindeki faiz maliyetinin ve plan varliklarindan beklenen
getirinin yerini almaktadir. Standart ayrica, aktiieryal kazang ve zararlarin ve plan varliklarindan elde
edilen fiili getiri ile net faiz maliyetine gére olmas1 gereken getiri arasindaki sapmalar gibi, istithdam
sonrast biitiin faydalarla ilgili yeniden dl¢lim etkilerinin derhal kaydedilmesini gerektirmektedir, ki bu
da halen Grup’un mevcut muhasebe politikasiyla paraleldir. Ek olarak, IAS 19 R hizmet sonrasi
maliyetlerin derhal muhasebelestirilmesini gerektirmektedir ve tanimli fayda planlan i¢in agiklama
zorunluluklarini iyilestirecektir. [AS 19 R’nin benimsenmesinin, konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 13

1 Ocak 2013’te Grup, UFRS c¢ercevesinde gercege uygun deger 6lglimii icin rehber olarak tek bir
kaynag ortaya koyan UFRS 13 "Gergege Uygun Deger Olgiimii"nii benimsemistir. UFRS 13, gergege
uygun degerin revize bir tanimini yapmakta ve UFRS igerisinde kullanimi diger standartlarca zorunlu
tutuldugunda veya izin verildiginde nasil uygulanmasi gerektigi konusunda rehberlik etmekte ve
gercege uygun deger Olgiimil konusunda daha kapsamli agiklama zorunluluklari getirmektedir. UFRS
137in 6l¢tim zorunluluklarinin benimsenmesinin, konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir. Grup, UFRS 13 geregi yapilmasi gereken agiklamalari, bu Ara Dénem Raporunun
"Gergege uygun degerden taginan Finansal Araglar" baglikli notunda yapmustir.



UFRS 7

Aralik 2011°de IASB, UFRS 7 "Acgiklamalar - Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin
Mahsubu"na da degisiklikler ("UFRS 7 R") yayimlayarak, yatirimcilarin UFRS veya U.S. GAAP’a
gore hazirlanan finansal tablolart daha iyi karsilastirabilmesine imkan vermek igin genisletilmis
aciklamalar1 zorunlu hale getirmistir. 2013 yilinin 1. Déneminde degisikliklerin benimsenmesinin
Grup’un konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Grup, detayh agiklamalari,
bu Ara Donem Raporunun "Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliliiklerin Mahsubu" baslikli
notunda yapmuistir.

UFRS 2009-2011 Déngiisiinde lyilestirmeler

Mayis 2012’de IASB, IASB’nin yillik iyilestirme projesi sonucunda UFRS’de degisiklikler
yayimlamistir. Bunlar, sunum, kayit ve oOl¢iim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol acan
degisikliklerden ve cesitli UFRS standartlar1 ile ilgili terminoloji veya editoryal degisikliklerden
olugmaktadir. Degisikliklerin benimsenmesinin Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

Yeni Muhasebe Duyurular:

IAS 32 "Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliiliikklerin Mahsubu", UFRS 9 ve UFRS 9R "Finansal
Araclar" Grup icin gegerlidir ancak 31 Mart 2013 itibartyla yiriirliige girmemistir. Dolayisiyla bu
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamigtir. IASB tarafindan onaylanmis olmakla birlikte,
IAS 32 " Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliliiklerin Mahsubu" harig, standartlar heniiz AB
tarafindan onaylanmamustir.

Grup, IAS 32, UFRS 9 ve UFRS 9R’deki degisikliklerin benimsenmesinin konsolide finansal tablolari
tizerindeki potansiyel etkisini halen degerlendirmektedir.

Faaliyet Boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet boliimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, bas {ist diizey yoneticiler tarafindan faaliyet boliimlerine
kaynak tahsis etmek ve performansini degerlendirmek igin kuruluglarin diizenli olarak goézden
gecirilen bilesenleri hakkindaki dahili raporlara dayali olarak sunumunu gerektiren "yOnetim
yaklagimia" gore hazirlanmustir.

Faaliyet Boliimleri

Grup’un faaliyet bolimleri raporlamasi, boliimlerin finansal performans degerlendirmesinin ve
bolimlere kaynak tahsisinin esasini olusturan dahili yonetim raporlama sistemlerindeki
organizasyonel yapiy1 izler. 2013’lin ilk ¢eyreginde, organizasyonel yapida boliimlerin bilesimini
etkileyen Onemli bir degisiklik olmamistir. Genellikle, organizasyonel yapidaki kiiciik c¢aph
degisiklikler nedeniyle onceki dénemin karsilastirmali sunumunda bazi rakamlar, Grup’un yonetim
raporlama sistemlerinde dikkate alinmasi halinde yeniden ifade edilmistir.



Ortalama Aktif Ozkaynak Tabhsisi

Faaliyet boliimlerine tahsis edilen ortalama aktif 6zkaynagin toplami, Grup’un genel ekonomik risk
pozisyonunun veya idari sermaye talebinin yiiksek olanina dayali olarak belirlenmektedir. 2013’ten
baglayarak, Grup, faaliyet boliimlerine ortalama aktif 6zkaynak tahsisinde, Basel 3 ¢ercevesinde daha
da artan idari zorunluluklar1 yansitmak ve sermaye tahsisini bildirilen sermaye ve 6zkaynak getirisi
hedeflerine yaklastirmak iizere ince ayarlama yapmistir. Yeni yontem cergevesinde, idari sermaye i¢in
i¢ talep, Grup seviyesinde %10.0’luk Ortak Ozkaynak Tier 1 rasyosuna dayali, ve Basel 3 kurallarmnin
tam uygulandig1 varsayilarak hesaplanmistir. Dolayisiyla, tahsis esasi, yani risk-agirlikli varliklar ve
belli idari sermaye diisiim kalemleri de, tam uygulanan Basel 3 esasina gore hesaplanmaktadir. Sonug
olarak boliimlere tahsis edilen sermaye tutari, agirlikli olarak KM&MK ve NCOU’da olmak iizere
artmigtir. 2012 rakamlar1 bu etkiyi yansitmak tizere diizeltilmistir. 2012°de Grup, idari sermaye
talebini, Cekirdek Tier 1 rasyosunu (Basel 2.5 kurallar1 ¢ergevesinde, o zamanki artan idari sermaye
ihtiyacini yansitir sekilde) %9.0 varsayarak hesaplamistir. Eger Grup’un ortalama aktif 6zkaynaklari,
genel ekonomik risk pozisyonu ile idari sermaye ihtiyacinin yiiksek olanini asarsa, bu fazlalik
Konsolidasyon & Diizeltmelere tayin edilmektedir.

Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuclar:

Asagidaki tablolar 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012°da sona eren iiger aylik donemler i¢in, UFRS
altinda konsolide sonuglara mutabakati da dahil eder halde, faaliyet boliimlerinin sonuglarin
gostermektedir.

s . . Konsoli
31 Mart 2013’te sona eren ii¢ ay Kurumsal Global Varlik ve Ozel & Cekirdek dasyon
Bankacihik islem Servet Ticari Dis1 & Toplam
(aksi belirtilmedikce) & Menkul s'e o Servet | | lear Operasyon Konsolide
Bankacihigi Yonetimi Miisteriler P Ayarla
min. € Kiymetler lar Birimi
malar
Net gelirler 4,604 992 1,243 2,386 427 (261) 9,391
Kredi deger diisiis karsiiklar: 48 96 13 111 87 0 354
Toplam faiz dis1 giderler 2,695 587 1,008 1,792 537 4 6,623
bunun i¢inden:
Polige hamillerinin menfaatleri ve hak R 191 R 0 192
talepleri
Maddi olmayan duran varliklarin deger B B B
diisiisii
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 54 2 7 1 1 65
Azinhk haklari 10 - 1 0 a (10) -
Gelir vergileri 6ncesi kar (zarar) 1,852 309 221 482 (196) (255) 2,414
Maliyet / kar rasyosu %359 %359 %81 %75 %126 A/D % 71
Aktifler ' 1,497,381 88,025 79,712 271,041 85,255 11,275 2,032,690
Risk-agirliklr aktifler 125,976 28,166 12,057 72,419 73,856 12,434 324,908
Ortalama aktif 6zkaynak 19,996 3,676 5,477 13,211 11,139 53,499
Vergi 6ncesi ortalama aktif 6zkaynak getirisi %37 %34 %16 %15 %(7) A/D %18
Vergi sonrasi ortalama aktif 6zkaynak getirisi > %25 %23 %11 %10 %(5) A/D %12

A/D — Anlamli degil

1 31 Aralik 2012’den baglayarak, faaliyet bolimleri varliklari, konsolide bakis agisii temsil etmektedir, yani bu tutarlara
faaliyet boliimleri arasi bakiyeler dahil degildir. Onceki donemler buna gore diizeltilmistir.

2 Grup seviyesinde vergi sonrasi ortalama aktif 6zkaynak getirisi, bildirilen etkin vergi oranina (31 Mart 2013’te sona eren

orani, boliimlere atfedilebilir kalic1 farkliliklarin etkisini hari¢ tutacak sekilde diizeltilmis, yani 31 Mart 2013°te sona eren
donem i¢in %33 orani kullanilmugtir.



Kurumsal

31 Mart A20A12 d; sona eren {i¢ ay Bankacilik Global Varhk ve O%el & Cekirdek Dis1 | Konsolidasyon Toplam
(aksi belirtilmedikge) & Menkul Islem Servet Ticari Operasyonlar & K lid
min. € Bankaciligi Yonetimi Miisteriler Birimi Ayarlamalar onsolide
Kiymetler

Net gelirler 4,813 967 1,155 2,398 243 (382) 9,194
Kredi deger diisiis karsiliklar: 32 32 @ 160 91 0 314
Toplam faiz dis1 giderler 2,895 615 947 1,770 685 79 6,993
bunun i¢inden:

Police hamlllermln menfaatleri ve hak B ) 149 B B 0 150

talepleri

Maddi olmayan duran varliklarin deger R } : 10 R ) 10

diisiisii

Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - - - - -
Azinhik haklari 5 - 0 8 15 (29) -
Gelir vergileri oncesi kar (zarar) 1,881 320 208 460 (549) 432) 1,887
Maliyet / kar rasyosu %60 %64 %82 %74 A/D A/D % 76
Aktifler (31 Ara 2012 itibariyla)' 1,474,799 77,915 78,107 282,587 97,291 11,577 2,022,275
Risk-agirlikli aktifler (31 Ara 2012 itibartyla) 124,640 27,392 12,429 72,695 80,317 16,133 333,605
Ortalama aktif 6zkaynak 20,872 3,058 5,700 11,801 12,625 - 54,056
Vergi oncesi ortalama aktif 6zkaynak getirisi %36 %42 %15 %16 %(17) A/D % 14
Vergi sonrasi ortalama aktif 6zkaynak getirisi > %25 %29 %10 %11 %(12) A/D % 10

A/D — Anlaml1 degil

1 31 Aralik 2012°den baslayarak, faaliyet boliimii varliklari, konsolide bakis agisini temsil etmektedir, yani tutarlara faaliyet
boliimler arasi bakiyeler dahil degildir. Onceki dénemler buna gore diizeltilmistir.

2 Grup seviyesinde vergi sonrasi ortalama aktif 6zkaynak getirisi, bildirilen etkin vergi oranina (31 Mart 2012°te sona eren
donem icin %25) dayalidir. faaliyet boliimlerinin vergi sonrasi ortalama aktif 6zkaynak getirisi i¢in, Grup’un etkin vergi
orani, boliimlere atfedilebilir kalict farkliliklarin etkisini hari¢ tutacak sekilde diizeltilmis, yani 31 Mart 2012°te sona eren

dénem i¢in %32 orani kullanilmigtir.




Faaliyet Boliimlerinin Faaliyet Sonuclarinin Konsolide Faaliyet Sonuclari
ile Mutabakati

K&D’de 2013’1in birinci ¢eyreginde gelir vergisi Oncesi zarar 255 milyon € olmus iken, 6nceki yilin
iic aylik doneminde ise 432 milyon € olarak gerceklesmistir. Bu gelisme agirlikli olarak, yonetim
raporlamast ve UFRS i¢in kullanilan farklt muhasebe yontemlerinden kaynaklanan zamanlama
farkliliklarindan dolay1 olup, 2013’{in birinci ¢eyreginde negatif 159 milyon €, 6nceki yilin ii¢ aylik
déneminde ise negatif 319 milyon €’dur. Degerleme & Zamanlama farkliliklarinin bu etkileri 6zellikle
ABD Dolar1/Euro bazli swaplarin mark-to-market degerlemelerindeki orta-uzun vadeli dagilimlarinin
daralmasi ve kendi tahvillerimizin kredi dagilimlarinin genislemesi ile ilgilidir ve dnceki yilin ii¢ aylik
dénemine kiyasla 2013’{in birinci ¢eyreginde dnemli derecede daha diisiitk 6nemli hareketler olmasin
yansitmaktadir. K&D’deki sonuglara, ayrica Alman bankacilik vergisinde onceki yilin ii¢ aylik
donemine kiyasla 2013’lin birinci ¢eyreginde daha diisilk tahakkuklar olmasi da dahildir ve bu,
Deutsche Bank AG’nin Alman GAAP’a gore 2012 net karinda diisiisii yansitmaktadir.

Kurulus Capindaki Ac¢iklamalar

Net Gelir Bilesenleri
Sona eren ii¢ ayhk donem
min. € 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler
Satig & Alim Satim (borglanma ve diger {iriinler) 2,727 3,165
Satis & Alim Satim (hisse senedi) 766 683
Satig & Alim Satim (hisse senedi, bor¢lanma & diger) 3,494 3,849
Ihrag (bor¢lanma) 455 379
Thrag (sermaye) 152 138
Thrag (borglanma & sermaye) 607 517
Danigmanlik 69 121
Kredi iirlinleri 296 325
Diger liriinler 138 1
Toplam Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler 4,604 4,813
Global Islem Bankacilig1:
Islem hizmetleri 992 967
Diger iirtinler - -
Toplam Global islem Bankacihg 992 967
Varlik & Servet Yonetimi
Thtiyari portfoy yénetimi / fon yonetimi 523 486
Danigsmanlik/aracilik 214 199
Kredi iiriinleri 92 100
Mevduat ve ddeme hizmetleri 69 68
Diger iiriinler' 345 302
Toplam Varlik & Servet Yonetimi 1,243 1,155
Ozel & Isletme Miisterileri
Ihtiyari portfoy yonetimi / fon yonetimi 59 53
Danigmanlik/aracilik 258 278
Kredi iiriinleri 836 793
Mevduat ve 6deme hizmetleri 954 1,006
Diger iiriinler 278 268
Toplam Ozel & isletme Miisterileri 2,386 2,398
Toplam Cekirdek dis1 Operasyonlar Birimi 427 243
Konsolidasyon & Diizeltmeler (261) (382)
Toplam® 9,391 9,194

1 ETF isinden gelirler dahil.

2 Yukarida gosterilen toplam net gelirlere net faiz geliri, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar, ve komisyonlar ve {icret gelirleri gibi diger gelirler dahildir.




Deutsche Bank
31 Mart 2013 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)
Grup Boliimii bazinda, Net Faiz Geliri ve Ger¢ege uygun deger farkh Kar /Zarara
Yansitilan Finansal Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanclar (Zararlar)

Sona eren ii¢c aylik donem

m€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Net faiz geliri 3,650 4,238
Alim satim kar1' 2,646 2,619
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal 197 16
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)®
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal 2,843 2,635
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) toplam1
Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 6,493 6,873
varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanc¢lar (zararlar)
Satig & Alim Satim (hisse senedi) 628 513
Satig & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) 2,767 2,765
Toplam Satis & Alim Satim 3,396 3,278
Kredi iiriinleri 118 89
Kalan iiriinler’ 137 160
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler 3,651 3,527
Global Islem Bankaciligi® 510 499
Varlik & Servet Yonetimi 714 757
Ozel & Ticari Miisteriler 1,486 1,537
Cekirdek Dis1 Operasyonlar Birimi 97 355
Konsolidasyon & Diizeltmeler 35 198
Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 6,493 6,873
varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazancglar (zararlar) toplamm

1 Alim satim kari, alim satim amacgh elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tasimayan tiirevlerden

kazanglar1 ve zararlari igermektedir.

2 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012°da sona eren liger aylik donemler igin sekiiritizasyon yapilarindan, sirastyla (101) milyon €
ve 31 milyon € igermektedir. lgili araglarin gercege uygun deger hareketleri olan, 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012’da sona
eren iiger aylik donemler i¢in sirasiyla 187 milyon € ve (24) milyon €, alim satim kar1 iginde raporlanmigtir. Her ikisi de Satig
& Alm Satim (tahvil ve diger iriinler) altinda raporlanmigtir. Bu kazanglarin ve zararlarin toplami, bu konsolide

sekdiritizasyon yapilarmin zararlarindan Grup’un payini temsil etmektedir.

3 Kredilerden net faiz spreadini ve kredi temerriit swaplarinin ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan kredilerin

gercege uygun degerindeki degisimi igermektedir.

4 Net faiz gelirlerini ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden, ihrag,

danismanlik ve diger iiriinlerden net kazanglar1 (zararlar1) igermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

Sona eren ii¢c ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Portfoy yonetim faaliyetlerinden komisyonlar ve {icretler 818 782
Menkul kiymet yiiklenim ve diger menkul kiymet faaliyetlerinden komisyonlar, aracilik 851 868
ticretleri, kar marjlart

Diger miisteri hizmetlerinden iicretler 1,180 1,165
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 2,849 2,815




Emeklilik ve Diger Istihdam Sonrasi Sosyal Haklar

Sona eren ii¢ aylik donem

m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Tanimli fayda planlari igin hizmet maliyeti:

Almanya 47 39

Ingiltere 6 7

Diger iilkeler 19 22
Toplam hizmet maliyeti 72 68
Tanimli fayda planlari i¢in net faiz maliyeti (geliri)

Almanya 13 9

Ingiltere (@) (10)

Diger iilkeler 4 4
Toplam net faiz maliyeti (geliri) 10 3
Tanimli fayda planlarinin toplam giderleri

Almanya 60 48

Ingiltere (€)) 3)

Diger iilkeler 23 26
Tanimh fayda planlarinin toplam giderleri 82 71
Tammh katki planlarimin toplam giderleri 108 106
istihdam sonrasi sosyal hak giderleri toplanm 190 177
Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli sandigina isveren katkisi 60 62

Grup, 2013’de emeklilik sosyal hak planlarina yaklagik 190 milyon € katkida bulunmay:
beklemektedir. Ayrica Grup, Postbank'in fonlanmayan fayda yiikiimliiliiklerinin ¢ogunlugunu
fonlamak i¢in 2013’iin birinci ¢eyreginde 819 milyon € ilave katki yapmistir. 31 Aralik 2013°de sona
eren yil icinde Gruba herhangi bir plan varliginin geri donmesi beklenmemektedir.

Tanimli fayda emeklilik yiikiimliiliiklerini belirlemek i¢in Euro bélgesinde uygulanan iskonto orani 31

Mart 2013 itibariyla %3.5tir.

Genel ve idari Giderler

Sona eren ii¢ aylik donem

m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Genel ve idari giderler:

IT maliyetleri 676 587
Isgaliye, doseme ve ekipman giderleri 484 527
Profesyonel hizmet iicretleri 356 402
Iletisim ve veri hizmetleri 223 232
Seyahat ve temsil giderleri 95 124
Odeme, takas ve saklama hizmetleri 148 131
Pazarlama giderleri 74 85
Konsolide edilen yatirimlar 193 177
Diger giderler' 569 921
Toplam genel ve idari giderler 2,818 3,186

1 Diger giderler arasinda, 2013’lin ilk ¢eyreginde 120 milyon € ve 2012’nin ilk ¢eyreginde 205 milyon € hukuki ihtilaflarla

ilgili giderler bulunmaktadir.




Yeniden yapilanma

Grup, Oniimiizdeki yillarda maliyetleri, is tekrarlarint1 ve karmasikligi biiyiik ol¢iide diisiirmek
suretiyle uzun vadeli rekabet giiciinii artirmay1 amac¢lamaktadir. Grup, 2015 yil1 itibartyla 4.5 milyar €
tam yillik maliyet tasarrufu elde etme amaciyla 2012’den baslayarak ii¢ yillik donemde yaklasik 4
milyar € harcamay1 planlamaktadir.

31 Mart 2013 itibartyla Grup’un Yonetim Kurulu, yaklagik 4 milyar €’luk planlanan tutarin bir
parcasini olusturan yeniden yapilandirmanin {i¢ agsamasini onaylamistir. Yeniden yapilandirma gideri,
isten ¢ikarma tazminatlarindan, istihdamin sona ermesi nedeniyle heniiz tiikenmeye tabi tutulmamig
ertelenmis ticret odiillerinin hizlandirilmasini kapsayan ilave giderlerden ve gayrimenkullerle ilgili
sozlesme fesih maliyetlerinden olugmaktadir. 2013’iin birinci ¢eyreginde 65 milyon € yeniden
yapilandirma gideri kaydedilmis olup, bunun 20 milyon € kismi, Grup’un yeniden yapilandirma
giderleri ile ilgili muhasebe politikasina gore personel sayisindaki azaligla ilgili isten ¢ikarma
tazminatlar i¢indir. heniiz tiikenmeye tabi tutulmamis ertelenmis ticret odiillerinin hizlandirilmasi
nedeniyle de ilave 45 milyon € gider gergeklesmistir. Toplam 65 milyon € tutardan, Kurumsal
Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimiine 54 milyon € gider yazilirken, Varlik & Servet
Yonetimi Kurumsal Béliimiine 7 milyon €, Global Islem Bankaciligi Kurumsal Béliimiine 2 milyon €,
Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal Boliimiine 1 milyon € ve Cekirdek Dis1 Operasyonlar Birimi
Kurumsal Boéliimiine Altyapr fonksiyonlarindan tahsisler dahil 1 milyon € gider yazilmistir. 31 Mart
2013 itibariyla yeniden yapilandirma karsiliklar1 119 milyon € olmustur. Geri kalan onayli yeniden
yapilandirma gideri biit¢esinin ¢ogunlugunun 2013 yili i¢erisinde kullanilmas1 beklenmektedir.

Bu yilin ilk ¢eyreginde yeniden yapilandirma ve diger yollarla tam zamanli dengi (full-time equivalent
- FTE) 381 personel azaltilmistir. Bu azaltmalardan 38 FTE, yukarida agiklanan yeniden yapilandirma
programi uyarinca yeniden yapilandirma gideri olarak muamele edilmeye uygun olmayan faaliyetler,
ornegin kendi istegiyle ayrilanlarin ve emekli olanlarin yerinin doldurulmamasi, yoluyla azaltilmistir.
Geri kalan 343 FTE’nin, yeniden yapilandirma olarak muamele edilmeye uygun oldugu tespit
edilmistir. Toplam FTE azaltmasi, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimiinde
(176 FTE), Varlik & Servet Yonetimi Kurumsal Bolimii (97 FTE) ve Altyapi fonksiyonlarindan (108
FTE) olmustur.



Deutsche Bank
31 Mart 2013 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Bilanco Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Konsolide Bilanco Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Gercege Uygun Degeri Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

m €

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Alim-satim amagli finansal varliklar:

Alim satim amacli menkul kiymetler 225,772 227,845

Diger alim satim varliklar ! 25,242 26,614
Toplam alim satim varhklari 251,014 254,459
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 708,938 768,353
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar:

Geri satim anlagmalari gergevesinde satin alman menkul kiymetler 125,697 124,987

Odiing alman menkul kiymetler 31,897 28,304

Krediler 18,402 18,248

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 18,516 15,488
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar toplamm 194,512 187,027
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varhklar 1,154,464 1,209,839

1 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla sirasiyla 17,018 milyon € ve 17,638 milyon € olan, alinip satilan krediler

dahildir.
m € 31 Mart 2013 | 31 Aralhk 2012
Alim-satim yiikiimliliikleri:
Alim satim amagli menkul kiymetler 62,492 52,722
Diger alim satim yiikiimliiliikler 3,437 1,678
Toplam alim satim yiikiimliiliikleri 65,929 54,400
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 694,862 752,652
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Repo sozlesmeleri ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler 87,296 82,267
Kredi taahhiitleri 440 463
Uzun vadeli borglar 12,948 13,436
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler 17,117 14,243
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplam 117,801 110,409
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri' 8,115 7,732
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplanm 886,707 925,193

1 Bunlar, polige hiikiim ve kosullari, itfa degerini ger¢ege uygun degerine esitleyen yatirim sdzlesmeleridir.

Satilmaya Hazir Finansal varhklar

m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Borglanma senetleri 46,424 44,155
Hisse senetleri 1,303 1,305
Diger dzkaynak paylari 983 986
Krediler 2,783 2,954
Satilmaya hazir finansal varhklar toplamm 51,493 49,400




IAS 39 ve UFRS 7 "Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirmasi''nda
Degisiklikler

Ekim 2008’de yayimlanmis olan IAS 39 ve UFRS 7 degisiklikleri ¢ercevesinde, belli finansal varliklar
2008’1n ikinci yarisinda ve 2009 un ilk ¢eyreginde gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ve
satilmaya hazir finansal varliklardan, krediler sinifina yeniden simiflandirilmigtir. 2009’un ilk
ceyreginden bu yana herhangi bir yeniden siniflandirma yapilmamaistir.

Grup, tadilatlar gercevesinde uygun olan, ve yeniden siniflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma veya
alip satma yerine Ongoriilebilir bir siire i¢in elde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan
varliklar belirlemistir. Yeniden siniflandirmalar varliklarin yeniden siiflandirma tarihindeki gercege

uygun degerinden yapilmistir.

Yeniden simiflandirilan finansal varhklar

(aksi belirtilmedikgce)
mlr €

Kredilere yeniden
siiflandirilan
alim-satim amach
finansal varhklar

Kredilere yeniden
siiflandirilan
satilmaya hazir
finansal varhklar

Yeniden siiflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 11.4
Birikmis diger kapsamli gelirlerde (zararlarda) gergeklesmemis gercege uygun deger - (1.1)
zararlar1
Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:
araligin {ist ucu %13.1 %9.9
araligin alt ucu %2.8 %3.9
Yeniden siniflandirma tarihinde beklenen geri kazanilabilir nakit akimlar: 39.6 17.6

2008 ve 2009°da yeniden siniflandirilan varhiklarin defter degerleri ve gercege uygun degerleri

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
m€ Defter Gergege uygun Defter Gergege uygun
degeri degeri degeri degeri
Kredilere yeniden smflandirilan alim-satim
amach finansal varhklar:
Menkul kiymetlestirilmis varliklar' 2,853 2,401 3,599 2,783
Borg¢lanma senetleri 773 751 795 757
Krediler 6,380 5,807 6,810 6,226
Kredilere yeniden siniflandirilan alim-satim 10,006 2 8,959 11,204 9,766
amach finansal varliklar toplami
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir
finansal varhiklar:
Menkul kiymetlestirilmig varliklar! 4,000 3,826 4,501 4,218
Krediler 1,326 1,494 1,293 1,446
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir 5,326° 5,320 5,794 5,664
finansal varliklar toplam
Kredilere yeniden siniflandirilan finansal 15,332° 14,279 16,9983 15,430
varhiklar toplam

1 Menkul kiymetlestirilmis varliklar, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerden olugmaktadir.

2 31 Mart 2013’te sona eren ii¢ aylik donemce, Grup onceden alim satim amacl olarak siniflandirilan, 1.0 milyar € defter
degerine sahip varlik satmis olup, bunun 0.6 milyar € kismi varliga dayali menkul kiymet, 0.3 milyar € kismu ise kredilerdir.

3 Yukaridaki tabloda gosterilen yeniden siniflandirilan varliklarin defter degerine ek olarak, faiz orani riski igin etkin gergege
uygun deger hedge muhasebesinden iligkili defter degeri etkisi de vardir. Bu etki, defter degerini 31 Mart 2013 ve 31 Aralik
2012 itibartyla sirastyla 179 milyon € ve 209 milyon € artirmaktadir.



Yeniden smiflandirilan varliklarin satisi, Grup’un genel karliligi, sermaye pozisyonu ve idari uyum
acisindan satigin en iyi hareket tarzi olup olmadigini belirlemek i¢cin miinferiden bir yonetisim ve onay
stiresine tabidir. 31 Mart 2013’de sona eren ii¢ aylik donemde Grup 1.1 milyar € defter degerine sahip
yeniden smiflandirilmig varlik satmigtir. Bu donemdeki satiglar sonucunda, 162 milyon € net zarar
olugsmustur. Yukarida belirtilen yOnetisim ve onay siirecinde, satilan varliklarin, Grup icin biitiin
olarak onemli Ol¢lide daha yiliksek mutlak sermaye zorunluluklarina yol agan sermaye kurallar
tadilatlar1 gibi, yeniden siniflandirma sirasinda ongoriilebilir olmayan sartlar nedeniyle satilmasina
karar verilmistir.

Satiglara ek olarak, yeniden smiflandirilan varliklarin defter degerindeki disiis, 6nceden satilmaya
hazir olarak siniflandirilmis varliklardan 460 milyon € icermektedir. Donem icindeki kredi deger
diisiisii karsiliklar1 ¢ogunlukla 6nceden alim satim amacli olarak siniflandirilan kredilere karsilik
olarak ayrilmigtir.

Yeniden smiflandirmalar yapilmamis olsa kar / zararda muhasebelestirilecek olan
gerceklesmemis gercege uygun deger kazanclari1 (zararlar1) ve diger kapsaml gelirlerde
muhasebelestirilecek olan net kazanclar (zararlar)

Sona eren ii¢ ayhk dénem

ilave gergeklesmemis gergege uygun deger kazanglari (zararlar1) temsil eden, diger kapsaml
gelirlerde gosterilen net kazanglar (zararlar)

m € 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yeniden siniflandirilan alim satim varliklarindan gergeklesmemis gergege uygun deger kazanglari 225 186
(zararlar1), kredi deger diisiisii karsiliklar1 6ncesi briit

Yeniden siniflandirilan ve deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir finansal varliklarin deger - 5)
diisiikliigii (zararlart)

Yeniden siniflandirilan ve deger diisiikliigiine ugramamis satilmaya hazir finansal varliklardan 121 98

Biitiin yeniden siniflandirilan varhklarin gelir tablosuna vergi oncesi katkisi (yeniden

siniflandirma sonrasi)

Sona eren ii¢ aylik donem
m¢€ 31 Mart 2013 | 31 Mart 2012
Faiz gelirleri 106 156
Kredi deger diisiisii karsiliklar ®) (42)
Diger gelirler' (139) (13)
Yeniden siniflandirilan alim satim varhiklarindan gelir vergisi 6ncesi kar 41) 101
Faiz gelirleri 27 38
Kredi deger diisiisii karsiliklar - (12)
Diger gelirler' 3) (2)
Yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varhklardan gelir vergisi dncesi 23 24
kar

1 Agirlikli olarak, yeniden siniflandirilan varliklarin satigindan zararlarla ilgilidir.




Gerg¢ege Uygun Degerden Tasinan Finansal Araclar

Gercege uygun deger hiyerarsisi
Gergege uygun degerden tasinan finansal araglar, UFRS gercege uygun deger hiyerarsisinin {i¢
seviyesinde asagidaki gibi kategorize edilmistir:

Seviye 1 — Aktif piyasalardaki kote fiyatlar kullanilarak degerlenen araclar: Bunlar, gercege
uygun degerin dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve piyasada
Olciilen aracin, Grup’un stokunda fiyatlanmakta olani temsil ettigi araglardir.

Bu araglar arasinda: yiiksek likiditeye sahip hazine menkul kiymetleri ve yiiksek likiditeye sahip
borsalarda alinip satilan tiirev, hisse senedi ve nakit tiriinleri bulunmaktadir.

Seviye 2 — Olgiilebilir piyasa verileri kullanilarak degerleme teknikleriyle degerlenen araclar:
Bunlar, gercege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara bakilarak belirlenebilen,
veya degerlemeyi yapmak i¢in bir teknigin kullanildigi ama o teknigin biitiin girdilerinin Sl¢iilebilir
oldugu araclardir.

Bu araglar arasinda: pek ¢ok OTC (tezgah {istii) tiirev; pek ¢ok yatirim yapilabilir nota sahip borsaya
kote kredi tahvilleri; baz1 CDSler (kredi temerriit swaplari); pek cok CDO (teminatlandirilmis borg
yiikiimliiliikleri); ve pek ¢ok daha az likit hisse senedi bulunmaktadir.

Seviye 3 — Dogrudan olciilebilir olmayan piyasa verileri kullamilarak degerleme teknikleriyle
degerlenen araclar: Bunlar, gercege uygun degeri dogrudan piyasada olgiilebilir bilgilere bakilarak
belirlenemeyen, ve baska bir tiir fiyatlama tekniginin kullanilmas1 gereken araglardir. Bu kategoride
siniflandirilan araglarin, gergege uygun deger iizerinde onemli bir etkisi olan ve Olgiilebilir olan bir
unsuru vardir.

Bu araglar arasinda: daha karmasik OTC tiirevleri; iflas etmek {izere olan firmalarin tahvilleri; fazlaca-
yapilandirilmig tahviller; likit olmayan varlia dayali menkul kiymetler (VDMK); likit olmayan
CDOlar (nakit ve sentetik); monoline pozisyonlar; 6zel sermaye plasmanlari; pek c¢ok ticari
gayrimenkul (CRE) krediler; likit olmayan krediler; ve baz1 belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gercege uygun degerden tasinan finansal araclarin defter degerleri'

31 Mart 2013
Aktif Olgiilebilir Olgiilemez
piyasada parametreli parametreli
m€ kote fiyatlar degerleme degerleme
(Seviye 1) teknigi teknigi
(Seviye 2) (Seviye 3)
Gergege uygun degerden elde tutulan finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar 117,513 99,745 8,514
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 21,719 675,012 12,207
Diger alim satima konu varliklar 695 20,024 4,523
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 6,910 183,788 3,814
Satilmaya hazir finansal varliklar 21,914 25,868 3,711
Gergege uygun degerden diger finansal varliklar - 6,051 -
Gergege uygun degerden elde tutulan finansal varhklar topl 168,751 1,010,488 32,769
Gergege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satim amagl finansal yiikiimliiliikler 48,028 14,382 83
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 18,893 667,286 8,683
Diger alim satim yiikiimliilikleri 173 3,263 -
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 1 116,574 1,226
Yatirim s6zlesmesi yiikiimliiliikleri® - 8,115 -
Gergege uygun degerden diger finansal yiikiimliiliikler - 4,171° (147)°
Gergege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler toplami 67,095 813,791 9,845

1 Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Grup’un finansal ara¢larin mahsubuna dair (2012 Finansal Raporunun “Not
Politikalar” kisminda agiklanan) muhasebe politikasina paralel sekilde briit bazda gosterilmistir.

1 “Onemli Muhasebe

2 Agirlikli olarak, hedge muhasebesi niteliklerine sahip tiirevlerle ilgilidir.

3 Barindiran s6zlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gomiilii tiirevin ayr1 oldugu, sozlesmelere gomiilii
tiirevlerle ilgilidir. Ayrilan gomiilii tiirevlerin gergege uygun deger pozitif veya negatif olabilir ama bu tabloda, barindiran sézlesmenin
simflandirmasina uygun olarak olmak iizere gosterilmistir. Ayrilan gomiilii tiirevler tekrarlayan esasa gére gergege uygun degerden elde
tutulmaktadir ve gergege uygun deger hiyerarsi siniflandirmalar arasinda boliinmistiir.

4 Bunlar, polige hiikkiim ve kosullarmin, itfa degerini ger¢ege uygun degerine esitledigi yatirim sozlesmelerdir. Bu s6zlesmeler hakkinda daha
fazla bilgi i¢in 2012 Finansal Raporunun Not 39 “Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri” kismma bakiniz.



Gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. seviyesi ile 2. seviyesi arasinda 6nemli bir ara¢ aktarimi
olmamustir.

Gercege Uygun Degeri Onemli Olgiillemeyen Parametreler iceren Degerleme Tekniklerinden
elde edilen Finansal Araclarin (Seviye 3) Analizi

Seviye 3’te kategorize edilen finansal araglar

m € 31 Mart 2013

Gergege uygun degerden tasinan finansal varliklar

Alim satima konu menkul kiymetler

Kamu ve yar1 kamu yiikiimliliikler 743
Ipotek ve diger varliga dayali menkul kiymetler 2,647
Kurumsal borglanma senetleri ve diger borg ylikiimliiliikleri 4,916
Ozkaynak menkul kiymetleri 208
Toplam alim satima konu menkul kiymetler 8,514
Tiirev finansal yiikiimliiliklerden pozitif piyasa degerleri 12,207
Diger alim satima konu menkul kiymetler varliklar 4,523
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Krediler 3,200
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 614
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 3,814
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,711
Gergege uygun degerden taginan diger finansal varliklar -
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal varhklar 32,769

Gergege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Alim satim yiikiimliiliikleri 83

Tiirev finansal yiikiimliiliiklerden negatif piyasa degerleri 8,683

Diger alim satim yiikiimliiliikleri -

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Kredi taahhiitleri 446
Uzun vadeli borg 712
Diger gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler 68
Toplam gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 1,226
Gergege uygun degerden taginan diger finansal yiikiimliiliikler (147)
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler 9,845

1 Barindiran s6zlesmenin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten tagindigi ama gomiilii tiirevin ayrildigi gémiilii tiirevler ile
ilgilidir. Ayrilan gémiilii tiirevler pozitif veya negatif ger¢ege uygun degere sahip olabilir ama bu tabloda barindiran
sozlesmenin siniflandirmasina uygun olarak gosterilmistir. Ayrilan gomiili tiirevler tekrarlayan esasa gore gercege uygun
degerden tagimmaktadir ve gergege uygun deger hiyerarsisi siniflandirmalar arasinda boliinmiistiir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesindeki araglarin bazilarinin, dl¢iilebilir girdiye karsi ayni
veya benzer dengeleyici pozisyonlari bulunmaktadir. Ancak, UFRS’na gore bunlarin yukaridaki
tabloda briit varliklar ve yiikiimliiliikler olarak gosterilmesi gerekmektedir.

Allm Satima Konu Menkul kiymetler: Likit olmayan belli gelisen piyasa sirket tahvilleri ve likit
olmayan fazlaca yapilandirilmis sirket tahvilleri, hiyerarsinin bu seviyesine dahil edilmistir. Ek olarak,
menkul kiymetlestirme kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen tahvillerden, ticari ve konut IDMK,
teminatlandirilmis borg yiikiimliiliigii senetleri ve diger VDMK ’ler burada raporlanmaktadir. Dénem
igindeki diisiis esasen satig, 6deme ve bu araglarin degerlenmesinde kullanilan girdi parametrelerinin
oOlgiilebilirligindeki degisim nedeniyle seviye 3’ten seviye 2’ye aktarmalarin bir bilesiminin
sonucudur.



Tiirev Finansal Araclarin Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin
bu seviyesinde siniflanan tiirevler, bir veya daha fazla 6nemli 6l¢lilemez parametreye dayali olarak
degerlenir. Olgiilemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, uzun vade volatiliteleri, &n deme
oranlari, kredi spreadleri ve diger isleme-6zel parametreler bulunabilir.

3. seviye tiirevler, hiyerarsinin bu seviyesindedir: dayanak referans kurumsal varliklar havuzunun
diizenli olarak piyasada alinip satilan endekslerle yakindan karsilastirilabilir olmadigi 6zellestirilmis
CDO tiirevleri; belli trangli endeks kredi tiirevleri; volatilitenin Olgiilemez oldu belli opsiyonlar;
referans dayanak varliklar arasindaki korelasyonlarin 6lciilemez oldugu belli sepet opsiyonlar; daha
uzun vadeli faiz orami opsiyon tiirevleri; ¢oklu para birimi doviz tiirevleri; ve kredi spreadinin
Olciilebilir olmadig1 belli kredi temerriit swaplari.

Donem iginde tiirevlerin piyasa degeri artmistir. Bu artis hem araglarin karini piyasaya uyarlamadan
dogan kazanglardan hem de tlirev varliklarn degerlemek i¢in kullanilan girdi parametrelerinin
Olciilemezligi nedeniyle bu araglarin hiyerarsinin 2. seviyesinden 3. seviyesine aktarilmasindan
dolayidir.

Allm Satima Konu Diger Araclar: Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan
diger alim satima konu araglar temelde alim satima konu olan ve bir veya daha fazla 6nemli dl¢iilemez
parametreye dayali degerleme modelleri kullanilarak degerlenen kredilerdir. Seviye 3 krediler, likit
olmayan kaldiracli kredilerden ve likit olmayan konut ve ticari ipotek kredilerinden olugmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler:
Gergege uygun deger opsiyonu gercevesinde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan belli
kurumsal krediler ve yapilandirilmis yilikiimliilikler, gercege uygun deger hiyerarsisinin bu
seviyesinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, Olgiilebilir kredi spreadlerini, geri kazanma
oranlarimt ve Olgiilemez kullandirim parametrelerini igceren degerleme teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Rotatif krediler, hiyerarsinin ii¢iincii seviyesinde raporlanir, ¢linkii temerriit halinde
kullandirim parametresi 6nemlidir ve 6l¢iilemezdir.

Ek olarak, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gdmiilii tiirevler igeren belli melez
tahvil ihraglari, onemli dl¢lilemez parametrelere dayali olarak degerlenir. Bu Olciilemez parametreler
arasinda, tek hisse volatilite korelasyonlari bulunmaktadir. Dénem iginde bakiyedeki hafif azalig
temelde 6demeler nedeniyle iken, yiikiimliiliiklerdeki azalis temelde seviye 3’ten seviye 2’ye transfer
nedeniyledir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar: Borsada islem gormeyen hisse senetleri, yakin bir emsali yoksa
ve piyasa ¢ok likit degilse, gercege uygun deger hiyerarsisinin bu seviyesinde raporlanir.



Seviye 3’te siniflandirilan finansal araglarin mutabakati

31 Mart 2013
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Gergege uygun degerden
tasinan finansal varhiklar:

Alim satima konu menkul
kiymetler

10,306

(583)

(669)

619

(1,903)

8,514

Tiirev finansal araglardan pozitif
piyasa degerleri

15,210

811

(1,117)

1,086

2.,161)

12,207

Diger alim satima konu varliklar

4,609

127

(686)

56

(105)

649

(279)

4,523

Gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal
varliklar

3,956

198

169

(128)

217

(544)

227

(281)

3,814

Satilmaya hazir finansal varliklar

3,940

(80;

742

45

(57)

(205)

246

(252)

3,711

Gergege uygun degerden taginan
diger finansal varliklar - - - - - R - R

Gergege uygun degerden
tasinan toplam finansal

varhklar 38,021 (80) (49) 747 | (1,459) 273 | (2.640) 2,827 4,876) | 32,769

Gergege uygun degerden
tasinan finansal
yiikiimliiliikler:

Alim satima konu menkul
kiymetler 318 - 1) - - - 8 22 (264)

Tiirev finansal araglardan negatif

piyasa degerleri 9,286 - 567 - - - (700) 1,132 (1,602) | 8683

Diger alim satim yiikiimliilikleri - - - - - - - - -

Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

yiikiimliilikler 1,417 - @1 - - 61 (79) 92 (244) 1,226

Gergege uygun degerden tagimnan

diger finansal yiikiimliiliikler (176) - 65 - - - 19 (18) 37 (147)

Gergege uygun degerden
tasinan toplam finansal

yiikiimliliikler 10,845 - 610> - - 61 (752) 1,228 (2,147) 9,845

1 Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan, ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiyeye, konsolide gelir
tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) da dahildir ve satilmaya hazir finansal
varliklardan gerceklesmemis net kazanglar (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrast net doviz kuru
degisiklikleri de dahildir. Ayrica, belli araglar, seviye 1 veya seviye 2’deki araglarla hedge edilmektedir ama bu hedging
araglarindan karlar ve zararlar yukaridaki tabloya dahil degildir. Ek olarak, gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde
smiflandirtlan biitiin araglarin gergege uygun degerini belirlemek ig¢in hem o6lgiilebilir hem de 6lglilemez parametreler
kullanilabilmektedir, yukarida gésterilen kazang ve zararlar, hem 6lgiilebilir hem de 6lgiilemez parametrelerdeki hareketlere
atfedilebilir.

2 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlara diger kapsamli gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi net 28
milyon € kazang, ve gelir tablosunda satilmaya hazir finansal varliklardan net kazancglar (zararlar) arasinda gosterilen 6
milyon € kazang dahildir.

3 Bu tutar, doviz kuru degisikliklerinin etkisini icermektedir. Ger¢ege uygun degerden tasinan toplam finansal varliklar igin
bu etki pozitif 144 milyon €, ger¢ege uygun degerden taginan toplam finansal yiikiimliiliikler i¢in bu negatif 21 milyon €’dur.
Bu agirlikli olarak tiirevlerle ilgilidir. Doviz kuru degisikliklerinin etkisi diger kapsamli gelirlerde, vergi sonrasi net olarak
raporlanir.

4 Varliklar i¢in pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlar1 temsil etmektedir. Yiikiimliiliikkler i¢in pozitif
bakiyeler zararlari, negatif bakiyelerse kazanglari temsil etmektedir.

5 Thraglar bir yiikiimliiliigiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin birincil diizenlemesinde 6denen nakit tutar ile
ilgilidir.

6 Odemeler varlig1 veya yiikiimliiliigii 5demek i¢in olan nakit akimlarmi temsil eder. Borg ve kredi araglar1 igin bu, vadede
anaparay1, anapara tiikenme paylarini ve anapara geri 6demelerini icerir. Tiirevler icin biitliin nakit akimlart ddemelerde
gosterilmistir.

7 Y1l icinde seviye 3’e ve seviye 3’ten yapilan aktarimlar, yilin basindaki asagida tablodaki gergege uygun degerinden
kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar igin tablo, bunlardan kazanglar1 ve zararlar1 ve nakit akimlarini, bu araglar yilin
basinda aktarilmig gibi gostermektedir. Benzer sekilde, seviye 3’ten aktarilan araglar i¢in de tablo, bu araglar yilin basinda
aktarilmig gibi, bunlardan kazanglar1 ve zararlar1 ve nakit akimlarin1 gostermemektedir.



Olciilemeyen Parametrelerin Duyarhihk Analizi

Finansal araclarin degeri Olcililemez parametre girdilerine bagimli oldugunda, bu parametreler igin
bilango tarihindeki kesin seviye, mantiken olasi alternatifler araligindan belirlenebilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu Olgiilemez girdi parametreleri icin, piyasada gecerli olan kanitlarla
tutarli ve Grup’un yukarida detaylandirilan degerleme kontroliine yaklasimina paralel olacak sekilde
uygun seviyeler se¢ilmistir. Grup s6z konusu finansal araglari mantiken olasi alternatifler araliginin ug
noktalarindan secilmis parametre degerleri kullanarak saptamis olsa idi, 31 Mart 2013 itibariyla
gercege uygun degeri 3.2 milyar € kadar artabilir veya gercege uygun degeri 3.2 milyar € kadar
diisebilirdi.

Bu etkilerin tahmin edilmesinde, Grup ya belli finansal araclar1 mantiken olasi alternatif parametre
degerleri kullanarak yeniden degerlemis, veya talep/teklif spread degerleme diizeltmeleri icin
degerleme diizeltmesi yontemine dayali bir yaklasim kullanmistir. Talep/teklif spread degerleme
diizeltmeleri, bir aragta taginan pozisyonu veya bilesen riskini kapatmak i¢in 6ddemesi gereken tutar
yansitmaktadir, yani bunlar piyasanin likit olmamasi ve belirsizlik gibi faktorleri yansitmaktadir.

Bu agiklamanin amaci, degerlemenin dlglilemez girdi parametrelerine bagimli oldugu finansal araclar
icin, goreli belirsizligin gercege uygun deger iizerindeki potansiyel etkisini gostermektir. Ancak, biitiin
Olciilemez parametrelerin ayni anda mantiken olasi alternatifler araliklarinin en u¢ noktalarinda olmasi
pratikte olast degildir. Yani, yukarida agiklanan tahminlerin, bilango tarihinde ger¢cege uygun degerin
gercek belirsizliginden fazla olmast muhtemeldir. Ayrica, agiklama, gercege uygun degerin
gelecekteki hareketlerinin gostergesi degildir ve bunlar1 6ngéremez.

Burada dikkate alman finansal araclarin pek g¢ogu, oOzellikle de tiirevler igin, Olgiilemez girdi
parametreleri, finansal araci fiyatlamak i¢in gereken parametrelerin sadece bir alt kiimesini temsil
etmektedir; geri kalanlar1 dlgiilebilirdir. Yani bu araglar i¢in 6l¢ililemez girdi parametrelerini kendi
olas1 araliklarinin ug¢ noktalarina tagimanin toplam etkisi, finansal aracin toplam gercege uygun
degerine kiyasla gorece kiigiik olabilir. Diger araclar i¢in, gercege uygun deger, aracin tamaminin
fiyatina dayali olarak, 6rnegin, makul bir emsal aracin gergege uygun degerini diizeltmeye tabi tutarak
belirlenir. Ek olarak, biitiin finansal araglar zaten ger¢ege uygun degerden tasinmakta, ve araci
kapatmanin maliyeti i¢in degerleme diizeltmelerini icermektedir, yani piyasa fiyatlamasinda kendisini
gosteren belirsizligi faktor olarak dahil etmektedir. Yani bu agiklama igerisinde hesaplanan
belirsizliklerin olas1 negatif etkisi, finansal tablolarda zaten yer alan gercege uygun degerin
igerisindekinden fazla ve bundan 6te olacaktir.

Duyarlilik analizinin ara¢ bazinda dagilimi '

31 Mart 2013
Makul olasi alternatifler Makul olasi alternatifler
kullanilarak pozitif kullanilarak negatif
me€ gercege uygun gercege uygun
deger hareketi deger hareketi
Tiirevler:
Kredi 688 1,020
Hisse senedi 195 147
Faizle ilgili 96 151
Melez 268 123
Diger 91 77
Menkul kiymetler:
Borglanma senetleri 1,461 1,261
Hisse senetleri 42 61
Ipotege ve varliga dayali - -
Krediler:
Kaldiragh krediler
Ticari krediler - -
Alim satima konu krediler 336 331
Toplam 3,177 3,171

1 Olgiilemez bir parametreye maruz pozisyonun farkli araglarda dengelenmesi halinde, tabloda yalmizca net etki

agiklanmistir.




Onemli Olciilemez Girdilerin Duyarhhg hakkinda Kantitatif Bilgiler

Seviye 3 gercege uygun deger Ol¢limiinde 6l¢iilemez parametrelerin davranisi pek bagimsiz degildir ve
siklikla hem diger dlgiilemez parametreler, hem de Olgiilebilir parametreler arasinda dinamik iligkiler
mevcuttur. Bu iligkiler, belli bir aracin gercege uygun degeri i¢in 6nemli oldugunda, korelasyon
parametreleri aracilifiyla agik¢a dahil edilmekte, veya fiyatlama modelleri veya degerleme teknikleri
aracilifiyla baska bir surette kontrol edilmektedir. Siklikla, bir degerleme teknigi birden fazla girdi
kullandiginda, belli bir girdinin secilmesi, diger girdilerin olast degerler araligin1 sinirlar. Ek olarak,
daha genis piyasa faktorleri (faiz oranlari, hisse senedi, kredi veya emtia endeksleri veya doviz kurlari
vb) da etki yapabilir.

Asagida gosterilen degerler araligi, Seviye 3°deki onemli pozisyonlar1 degerlemede kullanilan en
yiiksek ve en diisiik girdileri temsil etmektedir. Seviye 3 daha az likit gercege uygun deger araclar
icerdiginden, ilgili piyasa dinamiklerini dahil etmek igin her pozisyon tiirlinde yiliksek derecede
fiyatlama farklilig1 oldugundan, parametrelerin genis aralikta goriilmesi beklenmektedir. Devaminda,
prensip parametre tiirlerinin her birinin kisa bir aciklamasi ve bunlar arasinda énemli ig-iliskiler
hakkinda yorum yer almaktadir.

Kredi Parametreleri, temerriit olasilifinin ve temerriidiin sonucundaki zararlarin temsil edilmesine
imkan vererek bir pozisyonun kredi degerliligini degerlendirmeden kullanilmaktadir. Kredi spreadi
kredi degerliliginin temel yansimasidir ve bir tahvil hamilinin bir kurulus ile bir gosterge referans
(degerlendirilmekte olan varliga bagli olarak, normalde LIBOR, veya ilgili Hazine Araglar1) arasindaki
kredi kalitesi farkini kabul etmek i¢in talep edecegi, gosterge referans aracin {istiindeki primi veya
getiriyi temsil etmektedir. Daha yiiksek kredi spreadleri daha diislik kredi kalitesine isaret eder, ve
belli bir tahvilin veya bor¢lananin Bankaya geri 6deyecegi baska bir kredi varliginin degerinin daha
diisiik olmasia yol acar. Istirdat Oranlari, kredinin temerriidii halinde bor¢ verenin tahsil edecegi
tutarin veya bir tahvilin temerriidii halinde tahvil hamilinin tahsil edecegi tutarin tahminini temsil eder.
Diger parametreler sabitken daha yiiksek geri alim oranlari, belli bir tahvil pozisyonu i¢in daha yiiksek
bir degerlemeye yol agar. Sabit Temerriit Oram (Constant Default Rate - CDR) ve Sabit Geri Odeme
Orani (Constant Prepayment Rate - CPR) daha karmagik kredi ve borg varliklarinin degerlenmesine
imkan saglar, zira bu parametreler planli geri 6demelerden ve kuponlardan dogan siirekli temerriitleri,
veya borglananin ilave geri ddemeler (genellikle goniillii olarak) yapip yapmayacagini tahmin
etmektedir. Bu parametreler, ipotek veya diger tiir kredi kullandirimlar1 ig¢in gercege uygun deger
goriisii olustururken, geri ddemeler borglanan tarafindan zaman iginde teslim edildiginde, veya
bor¢lananin krediyi erken geri 6dedigi durumlarda (6rnegin bazi konut ipoteklerinde goriilmektedir)
ozellikle gegerlidir. Daha yiiksek CDR, bor¢ veren nihai olarak daha az nakit tahsil edeceginden, belli
bir kredi veya ipotek i¢in daha diisiik degerlemeye yol acar.

Faiz oranlari, kredi spreadleri, enflasyon oranlari, doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlari, tiirevin
hamilinin tahsil edecegi meblag, zaman iginde bu dayanak referanslarin davranigina bagli olarak bazi
opsiyon araglarinda veya diger karmasik tirevlerde referans olarak alinmaktadir. Volatilite
parametreleri, degerlenecek dayanak aracin getirilerinin degiskenligine imkan vererek opsiyon
davranisinin 6nemli 6zelliklerini agiklamaktadir. Bu volatilite, bir olasilik 6l¢iisiidiir ve daha yiiksek
volatiliteler belli bir sonucun gerg¢eklesme olasiliginin daha yiiksek olduguna isaret eder. Dayanak
referanslarin (faiz oranlar, kredi spreadleri vb.), opsiyonlarin degerlemesi iizerinde etkisi vardir;
opsiyondan beklenebilecek getirinin biiyiikliigiinii agiklar. Dolayisiyla, belli bir opsiyonun degeri,
dayanak aracin degerine, ve aracin volatilitesine (getirinin boyutunu agiklayan), ve o getirinin
gerceklesmesi olasiligina bagimhidir. Volatiliteler yiiksek oldugunda, pozitif getiri olasiligi daha
yiiksek oldugundan, opsiyon hamili daha yiiksek bir opsiyon degeri gorecektir. Opsiyonun ifade ettigi
getiri onemli oldugunda da daha yiiksek bir opsiyon degeri gerceklesecektir.



Bir tiirev veya basgka aracin birden fazla dayanak referansi oldugunda, dayanak referanslar arasindaki
etkili iligkileri agiklamak i¢in korelasyonlar kullanilmaktadir. Bu iliskilerin bazilarinin, 6rnegin emtia
korelasyonu ve faiz orani-doviz kuru korelasyonlarinin ardinda normalde, emtia gruplarina global
talebin etkisi, veya faiz oranlarinin doviz kurlan {izerindeki fiyatlama paritesi etkisi gibi, makro
ekonomik faktorler bulunur. Kredi tiirevleri ve hisse senedi sepeti tiirevleri i¢in, kredi referanslar1 veya
hisse senetleri arasinda daha 6zellikli iligkiler bulunabilir, 6rnegin bir dizi kredi kullanicisinin kredi
performansi arasindaki iliskiyi tahmin etmek i¢in Kredi korelasyonlar kullanilmakta, ve bir dizi hisse
senedinin getirileri arasindaki iliskiyi tahmin etmek i¢in hisse senedi korelasyonlar1 kullanilmaktadir.
Korelasyon riski olan bir tiirev ya uzun ya da kisa korelasyon olur. Yiiksek bir korelasyon, dayanak
referanslar arasinda giiclii bir iligkinin bulunduguna isaret eder, ve bu bir uzun korelasyonlu tiirevin
degerinde artisa yol agar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasindaki iliskinin ters oldugu,
yani bir dayanak referansin fiyatinda artisin digerinin fiyatinda diislise yol acacag1 anlamina gelir.

Daha az likit menkul kiymetlerin degerlemesinde bir VAFOK (vergi, amortisman, faiz dncesi kar)
carpan1 yaklasimi kullanilabilir. Bu yaklasimda bir kurulusun isletme degeri (ID), karsilastirilabilir ve
dlciilebilir bir kurulusun ID/VAFOK carpanin1 belirleyerek ve bu c¢arpani degerlemesi tahmin
edilmekte olan kurulusun VAFOK ’iine uygulayarak tahmin edilebilir. Bu yaklasimda, genel olarak
borsada islem goren karsilastirilabilir 6rnek ile, degerlemesi yapilan sirketin likiditesi arasindaki fark
nedeniyle siklikla bir likidite diizeltmesi uygulanir. Daha yiiksek bir ID/VAFOK carpani, daha yiiksek
bir gergege uygun degere yol agar.

31 Mart 2013 Gergege uygun deger |
(aksi belirtilmedikge) Varliklar Yiikiimlilikler Dege_rlemf_: Onemli élciil_emez girdiler Aralik
m. € Tekni(ler)i (Seviye 3)
Gergege uygun degerden tasinan
finansal yiikiimliiliikler
Ipotege ve diger varliga dayali
menkul kiymetler
Indirgenmis Kredi spreadi (baz puan) 146 1,650
Ticari ipotege dayali menkul 270 . nakit akimi Istirdat oran1 %47 %100
kiymetler Sabit temerriit orani %0 %9
Sabit geri 6deme orani %0 %15
Indirgenmis Kredi spreadi (baz puan) 83 3,250
Ipotege ve diger varliga dayah 2377 ) nakit akimi Istirdat orami %0 %80
menkul kiymetler ? Sabit temerriit orant %1 %100
Sabit geri 6deme orant %0 %20
Toplam ipotege ve diger varhga 2.647 R
dayah menkul kiymetler ’
. . Fiyat Fiyat %0 %150
fﬁ]ﬁfjﬁ?&?ﬁkﬁiﬁ?ﬂen ve diger borg 5,707 795 ind%rgenmis Kredi spreadi (baz puan) 10 350
nakit akimi
Piyasa Fiyat / net aktif degeri %80 %100
yaklagimi
Ozkaynak menkul kiymetleri 804 - Isletme degeri / VAFOK (carpan) 1 14
lnd{rgenmls Aglrllkl‘l ortalama sermaye %9 %12
nakit akimi maliyeti
Fiyat Fiyat %0 %127
Krediler 9,536 : ind%rgenmis Kredi spreadi (baz puan) 49 2,450
nakit akimi
Sabit temerriit orani %9 %20
istirdat oran1 %12 %60
indirgenmis Kredi spreadi (baz puan) 17 1,900
Kredi taahhiitleri - 446 nakit akimi Sabit temerriit orani %10 %80
Kullandirim %0 %100
Fiyat Fiyat %] %105
Diger finansal araglar 1,868 68 indi‘rgenmi$ I¢ Verim Orani %3 %46
nakit akimi
Toplam gercege uygun degerden
ta;nan fgnansil a:lfg:lar i 20,562 1,309

1 Barindiran sdzlesmenin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten tasindigi ama gomiilii tiirevin ayrildigi gomiilii tiirevleri
igermektedir.



31 Mart 2013 Gercege uygun deger |
(aksi belirtilmedikge) Varliklar Yiikiimlilikler Degerleme? Onemi 61Qﬁ!emez girdiler Aralik
m. € Tekni(ler)i (Seviye 3)
Gergege uygun degerden taginan
finansal araclar
Tiirev finansal araglardan piyasa
degerleri
. . . Indirgenmis Swap orani (baz puan) 10 935
Faiz oran tiirevleri 3,146 2,713 nakit akimi Enflasyon swap orant %1 %7
Opsiyon Enflasyon volatilitesi %0 %7
fiyatlama Faiz orani volatilitesi %8 %89
modeli IR — IR korelasyonu %(49) %99
Melez korelasyon %(70) %100
- . Indirgenmig Kredi spreadi (baz puan) 9 2,940
Kredi tiirevleri 6,985 3,073 nakit akimi istirdat oram %0 %80
Opsiyon Kredi korelasyonu
fiyatlama %13 %90
modeli
Opsiyon Hisse volatilitesi %10 9,99
fiyatlama
Hisse senedi tiirevleri 848 1,430 modeli Endeks volatilitesi %10 %95
Hisse - Endeks korelasyonu %61 %99
Hisse - Hisse korelasyonu %13 %99
Opsiyon Volatilite
Doviz tiirevleri 65 247 fiyatlama %1 %20
modeli
Indirgenmis Kredi spreadi (baz puan) 390 1,150
Diger tiirevler 1,163 1,073 ! nakit akimi Uzun vadeli enerji fiyatlari 31 61
(EUR/MWh)
Opsiyon Emtia korelasyonu
fiyatlama %(30) %100
modeli
Toplam ture\.f ﬁnansavl . 12,207 8,536
araclardan piyasa degerleri

1 Seviye 3 finansal araglarin bu tabloda gosterimi, muhasebe siniflandirmasindan ziyade {iriin dagilimina goredir.

Raporlama Tarihinde Elde tutulan veya Dolasimda olan Seviye 3 Araclardan Gerceklesmemis
Kazanclar veya Zararlar

Gergeklesmemis kazanglar veya zararlar sadece Olglilemez parametreler nedeniyle degildir.
Hiyerarsinin bu seviyesindeki araglarin degerlemesindeki parametre girdilerinin pek ¢ogu
Olciilebilirdir ve kazang veya zarar kismen bu 6l¢iilebilir parametrelerde donem boyunca gerceklesen
hareketler nedeniyledir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki pozisyonlarin pek ¢ogu, gercege uygun deger
hiyerarsisinin diger seviyelerinde kategorize edilen araglarla ekonomik olarak hedge edilmektedir.
Biitiin bu hedging islemlerinde kaydedilmis olan dengeleyici kazanglar ve zararlar, sadece raporlama
tarihinde elde tutulan ve UFRS 13’e uygun olarak seviye 3’te siniflandirilan araglar ile ilgili kazang ve
zararlar1 gosteren asagidaki tabloya dahil edilmemistir.

m€ 31 Mart 2013
Gergcege uygun degerden taginan finansal varhklar

Alim satima konu menkul kiymetler 343
Tiirev finansal yiikiimliiliiklerden pozitif piyasa degerleri (457)
Diger alim satima konu menkul kiymetler 122
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 268
Satilmaya hazir finansal varliklar 105
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar -
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal varhklar 381

Gergcege uygun degerden taginan finansal yiikiimliiliikler

Alim satim yiikiimliiliikleri 5
Tiirev finansal yiikiimliiliiklerden negatif piyasa degerleri (710)
Diger alim satim yiikiimliiliikleri -
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler (55)
Diger gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler (56)
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler (816)

Toplam (435)




Islem Tarihi Karmin Kaydi

Eger bir degerleme tekniginde kullanilan 6nemli Olciilemez girdiler varsa, finansal arac¢ islem
fiyatindan kaydedilir ve varsa islem tarihi kar1 ertelenir. Asagidaki tablo, gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglar igin, 6nemli Olciilemez parametreler
nedeniyle ertelenen islem tarihi karlarmin yildan yila hareketini gostermektedir. Bakiye agirlikli olarak
tiirev araglarla ilgilidir.

m€

31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 699
Doénem igindeki yeni alim satimlar 172
Amortisman (103)
Vadesi gelmis islemler 31
Sonradan élgiilebilirlige taginanlar (10)
Doviz kuru degisiklikleri 5
31 Mart 2012 itibariyla bakiye 732

Gercege Uygun Degerden tasinmayan Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Bu kisim, 2012 Finansal Raporumuzun Not 16 "Gergege Uygun Degerden tasinmayan Finansal
Aragclar" boliimii ile birlikte okunmalidir.

Grup’un bilancoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal araclarinin gergege uygun degerini
belirlemek i¢in kullanilan degerleme teknikleri, 2012 Finansal Raporumuzda Not 15 "IAS 39 ve UFRS
'Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirmasi"nda agiklananlara uygundur. "IAS 39 ve UFRS 7
'Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirmasi"nda Degisikliklerde” aciklandigi tizere Grup, belli
uygun varliklari alim sattim ve satilmaya hazir siniflandirmalarindan kredilere yeniden
siniflandirmistir. Grup, 2012 Finansal Raporumuzda Not 15 "Gergege Uygun Degerden tasinan
Finansal Araglar"da belirtilen ilgili degerleme tekniklerini, yeniden simiflandirilan varliklara
uygulamaya devam etmektedir.

Gergege uygun degerden taginmayan diger finansal araglar, drnegin, perakende krediler ve mevduatlar
ve kurumsal misterilere agilan krediler, gercege uygun deger esasina gore yonetilmemektedir. Bu
araclar i¢in gergege uygun degerler yalnizca agiklama agisindan hesaplanmakta ve bilangoyu veya
gelir tablosunu etkilememektedir. Ek olarak, bu araglar genellikle alinip satilmadigindan, bu gergege
uygun degerleri saptamak i¢in 6nemli yonetim takdiri gereklidir.

Bilancoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal araclarinin tahmin edilen gercege uygun
degeri'

31 Mart 2013

m€ Defter degeri Gergege uygun

degeri
Finansal varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 26,813 26,813
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 123,508 123,523
Geri satim sozlesmeleri cercevesinde satilan merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler 35,827 35,827
Odiing alinan menkul kiymetler 29,693 29,693
Krediler 395,045 397,678
Diger varliklar® 168,928 168,904
Finansal yiikiimliiliikler:
Mevduat 575,165 575,778
Geri alim sozlesmeleri ¢ercevesinde alinan merkez bankasi fonlari ve satilan menkul kiymetler 32,499 32,499
Qdiing verilen menkul krymetler 3,552 3,552
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 75,465 75,464
Diger yiikiimliiliikler 207,100 207,100
Uzun vadeli borg 148,161 148,248
Trost imtiyazli menkul kiymetler 12,262 12,966

1 Grup’un 2012 Finansal Raporumuzda Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"nde agiklandigi iizere, finansal varliklarin
mahsubuna dair muhasebe politikasina paralel olarak, tutarlar genelde briit bazda gosterilmistir.
2 Sadece finansal varliklari veya finansal yiikiimliiliikleri igerir.



Finansal Varhiklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Mahsubu

Grup, belli finansal varliklar1 ve finansal yiikiimliiliikleri, 2012 Finansal Raporumuzda Not 01
"Onemli Muhasebe Ilkeleri: Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan kriterlere gore
bilangoda net olarak gosterebilmektedir.

Asagidaki tablolar, mahsubun konsolide bilanco {izerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir master
netlesme anlagsmasina veya benzeri bir anlagmaya tabi aracglarin netlestirilmesinin finansal etkisi
hakkinda bilgi vermektedir.

Varliklar 31 Mart 2013
m. € Finansal | Bilancoda | Finansal Master Nakit Finansal Net
varhiklarin mahsup | varhiklarin | Netlesme | teminat arag tutar
briit edilen bilancoda | Anlagsma- cinsi
tutarlar briit gosterilen larmin teminat
tutarlar net Etkisi
tutarlari

Yeniden satim s6zlesmeleri 29,521 (450) 29,071 - - | (29,071) -

uyarinca satilan merkez bankast
fonlar1 ve alinan menkul
kiymetler (icra edilebilir)

Yeniden satim s6zlesmeleri 6,756 - 6,756 - - (6,756) -
uyarinca satilan merkez bankasi
fonlar1 ve alinan menkul
kiymetler (icra edilemez)

Odiing alman menkul kiymetler 18,876 - 18,876 - - (18,876) -
(icra edilebilir)
Odiing alman menkul kiymetler 10,817 - 10,817 - - (10,817) -

(icra edilemez)

Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
varliklar

Alim satima konu varliklar 252,012 (998) 251,014 (60) (1,474) | 249,480

Tiirev finansal araglardan 994,418 | (338,210) 656,208 | (576,228) | (60,299) | (10,246) 9,435
pozitif piyasa degerleri (icra
edilebilir)

Tiirev finansal araglardan 52,730 - 52,730 - - - 52,730
pozitif piyasa degerleri (icra
edilemez)

Gergege uygun deger farki 166,801 (34,863) 131,938 (28,176) - | (94,420) 9,342
kar / zarara yansitilan finansal
varliklar (icra edilebilir)

Gergege uygun deger farki 62,574 - 62,574 - - | (43,760) 18,814
kar / zarara yansitilan finansal
varliklar (icra edilemez)

Toplam gergege uygun deger 1,528,535 | (374,071) 1,154,464 | (604,404) | (60,359) | (149,901) | 339,800
farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar

Krediler 395,194 (149) 395,045 - | (15/470) | (192,367) | 187,208

Diger varliklar 203,570 (20,796) 182,774 (66,889) (217) (58) | 115,610
bunlarin iginden: Tiirevlerden 20,937 (14,841) 6,096 (5,531) - - 565
pozitif piyasa degerleri

Netlesmeye tabi olmayan geri 234,887 - 234,887 - - (755) | 234,132

kalan varliklar

Toplam varhklar 2,428,156 | (395,466) | 2,032,690 | (671,293) | (76,046) | (408,602) | 876,749




Yiikiimliiliikler

31 Mart 2013

m. €

Finansal
yiikiimlii-
liiklerin
briit
tutarlar

Bilan¢coda
mahsup
edilen
briit
tutarlar

Finansal
yiikiimliiliiklerin
bilancoda
gosterilen net
tutarlari

Master
Netlesme
Anlasma-

larimin

Etkisi

Nakit
teminat

Finansal
arac
cinsi

teminat

Net tutar

Mevduatlar

575,268

(103)

575,165

575,165

Yeniden alim
sozlesmeleri uyarinca
alinan merkez bankasi
fonlar1 ve satilan menkul
kiymetler (icra edilebilir)

8,533

(450)

8,083

(73;

(8,010;

Yeniden alim
sozlesmeleri uyarinca
alinan merkez bankasi
fonlar1 ve satilan menkul
kiymetler (icra edilemez)

24,416

24,416

(23,199)

1,217

Odiing verilen menkul
kiymetler (icra edilebilir)

3,455

3,455

(3.251)

204

Odiing verilen menkul
kiymetler (icra edilemez)

96

96

(96)

Gergege uygun deger
farki kar / zarara
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

Alim-satima konu
finansal yiikiimliiliikler

76,965

(11,036)

65,929

65,929

Tiirev finansal
araglardan negatif
piyasa degerleri (icra
edilebilir)

1,005,379

(347,543)

657,836

(579,766)

(61,359)

(14,664)

2,047

Tiirev finansal
araglardan negatif
piyasa degerleri (icra
edilemez)

37,027

37,027

37,027

Gergege uygun deger
fark: kar / zarara
yansitilan finansal
yikiimliiliikler (icra
edilebilir)

83,686

(24,172)

59,514

(28,176)

(1,258)

(30,049)

31

Gergege uygun deger
farki kar / zarara
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler (icra
edilemez)

66,401

66,401

(38,799)

27,602

Toplam gergege uygun
deger farki kar / zarara
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

1,269,458

(382,751)

886,707

(607,942)

(62,617)

(83,512)

132,636

Diger yiikiimliiliikler

246,554

(12,162)

234392

(62,292)

172,100

bunlarin i¢inden:
Tiirevlerden negatif
piyasa degerleri

8,992

(5.784)

3,208

(1,993)

1215

Netlesmeye tabi olmayan
geri kalan ytikiimliiliikler

244,298

244,298

244,298

Toplam yiikiimliiliikler

2,372,078

(395,466)

1,976,612

(670,233)

(62,690)

(118,068)

1,125,621




Varhiklar

31 Arahk 2012

m. € Finansal | Bilancoda | Finansal Master Nakit Finansal Net
varhiklarin mahsup | varhiklarin | Netlesme | teminat arag tutar
briit edilen bilancoda | Anlagsma- cinsi
tutarlar briit gosterilen larmin teminat
tutarlar net Etkisi
tutarlari
Yeniden satim sozlesmeleri 32,416 427) 31,989 - - (31,874) 115
uyarinca satilan merkez bankasi
fonlart ve alinan menkul
kiymetler (icra edilebilir)
Yeniden satim s6zlesmeleri 4,581 - 4,581 - - (4,475) 106
uyarinca satilan merkez bankasi
fonlar1 ve alinan menkul
kiymetler (icra edilemez)
Odiing alman menkul kiymetler 10,272 - 10,272 - - (9,972) 300
(icra edilebilir)
Odiing alman menkul kiymetler 13,741 - 13,741 - - | (13,336) 405
(icra edilemez)
Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
varliklar
Alim satima konu varliklar 255,745 (1,286) 254,459 - (52) (1,979) | 252,428
Tiirev finansal araglardan 1,089,047 | (377,671) 711,376 | (631,791) | (66,467) (9,032) 4,086
pozitif piyasa degerleri (icra
edilebilir)
Tiirev finansal araglardan 56,977 - 56,977 - - - 56,977
pozitif piyasa degerleri (icra
edilemez)
Gergege uygun deger farki 147,254 (34,316) 112,938 (26,035) 973) | (75,370) 10,560
kar / zarara yansitilan finansal
varliklar (icra edilebilir)
Gergege uygun deger farki 74,089 - 74,089 - - | (55,279) 18,810
kar / zarara yansitilan finansal
varliklar (icra edilemez)
Toplam gergege uygun deger 1,623,112 | (413,273) 1,209,839 | (657,826) | (67,492) | (141,660) | 342,861
farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar
Krediler 397,520 (143) 397,377 - | (16,324) | (192,205) | 188,848
Diger varliklar 144,735 (21,033) 123,702 (69,546) (267) (6,883) 47,006
bunlarin i¢inden: Tiirevlerden 23,893 (15,531) 8,362 (7,119) - (452) 791
pozitif piyasa degerleri
Netlesmeye tabi olmayan geri 230,774 - 230,774 - - (1,287) | 229,487
kalan varliklar
Toplam varhklar 2,457,150 | (434,875) 2,022,275 | (727,372) | (84,084) | (401,693) | 809,126




Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2012

m. € Finansal | Bilancoda Finansal Master Nakit Finansal | Net tutar
yiikiimlii- | mahsup | yiikiimliiliiklerin | Netlesme | teminat arag
liiklerin edilen bilancoda Anlagma- cinsi
briit briit gosterilen net larinin teminat
tutarlari tutarlar tutarlari Etkisi
Mevduatlar 577,316 (106) 577,210 - - - 577,210
Yeniden alim 8,806 (426) 8,380 - (13) (8,124) 243

sozlesmeleri uyarinca
alinan merkez bankasi
fonlar1 ve satilan menkul
kiymetler (icra edilebilir)

Yeniden alim 27,764 - 27,764 - - (27,042) 722
sozlesmeleri uyarinca
alinan merkez bankasi
fonlar1 ve satilan menkul
kiymetler (icra edilemez)

Odiing verilen menkul 2,614 - 2,614 - - (2,464) 150
kiymetler (icra edilebilir)

Odiing verilen menkul 552 - 552 - - (246) 306
kiymetler (icra edilemez)

Gergege uygun deger

farki kar / zarara
yansitilan finansal

yiikiimliiliikler
Alim-satima konu 65,284 (10,884) 54,400 - - - 54,400
finansal yiikiimliiliikler
Tiirev finansal 1,098,493 | (386,949) 711,544 | (636,450) | (62,428) | (11,298) 1,368

araglardan negatif
piyasa degerleri (icra
edilebilir)

Tiirev finansal 41,108 - 41,108 - - - 41,108
araclardan negatif
piyasa degerleri (icra
edilemez)

Gergege uygun deger 78,675 (23,869) 54,806 (26,035) (474) | (27,403) 894
fark: kar / zarara
yansitilan finansal
yikiimliiliikler (icra
edilebilir)

Gergege uygun deger 63,335 - 63,335 - - (35,193) 28,142
farki kar / zarara
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler (icra
edilemez)

Toplam gergege uygun 1,346,894 | (421,701) 925,193 | (662,485) | (62,902) | (73,895) 125,911
deger farki kar / zarara
yansitilan finansal

yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler 191,740 (12,641) 179,099 (68,927) - - 110,172
bunlarin i¢inden: 10,410 (6,735) 3,675 (2,460) - - 1,215

Tiirevlerden negatif
piyasa degerleri

Netlesmeye tabi olmayan 247,223 - 247,223 - - - 247,223
geri kalan ytikiimliiliikler
Toplam yiikiimliiliikler | 2,402,910 | (434,875) 1,968,035 | (731,412) | (62,914) | (111,771) | 1,061,938

'Bilangoda mahsup edilen briit tutarlar' siitunu, 2012 Finansal Raporumuzda Not 01 "Onemli
Muhasebe Ilkeleri: Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan biitiin kriterlere uygun olarak
mahsup edilen tutarlar agiklamaktadir.



‘Master Net Anlasmalarmin Etkisi’ siitunu, master netlesme anlagmalarina tabi olan ama net
kapatma/es zamanli kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkinin sadece karsi tarafin
temerriidii sartina bagli oldugu tutarlart agiklamaktadir.

fcra edilemez master netlesme anlasmalari, mahsup hakkinmn yerel iflas kanunlar1 cercevesinde
desteklenemeyebilecegi bolgelerde akdedilen sozlesmeleri ifade etmektedir.

Tirevlerin pozitif piyasa degerleri karsiliginda alinan nakit teminat ve tiirevlerin negatif mark-to-
market degerleri karsilifinda rehin verilen nakit teminat, sirasiyla 'Diger yiikiimliiliikler' ve 'Diger
varliklar' bakiyeleri arasinda muhasebelestirilmektedir.

Aciklanan finansal ara¢ ve nakit teminat tutarlari, bunlarin gercege uygun degerlerini yansitmaktadir.
Finansal ara¢lar ve nakit teminat ile ilgili mahsup haklari, karsi tarafin temerriidii sartina baglidir.



Kredi Deger Diisiisii Karsihiklar

31 Mart 2013 de sona eren ii¢ ayllk donem
Kredi Deger Diisiisii Karsihklar: Bilango Dis1 Pozisyon Karsihklar:
Miinferiden Toplu Ara Miinferiden Toplu
m€ Degerlendirilen degerlendirilen Toplam Degerlendirilen degerlendirilen Toplam | Toplam
Bakiye, donem basi 2,266 2,426 4,692 118 97 215 4,907
Kredi deger diistisii 233 111 344 2 9 11 354
kargiliklar
bunun iginden: Deger 10 (36) (26) - - - (26)
diisiikliigiine ugramis
kredilerin elden
¢ikarilmasindan
(kazanglar / zararlar
Net zarar yazilanlar (96) (55) (151) - - - (151)
Zarar yazilanlar (105) (118) (223) - - - (223)
Istirdat 9 63 72 - - - 72
Konsolide sirketler - - - - - - -
grubundaki degisiklikler
Kur farklar /diger 15) (7) (22) 0 1 1 21)
Bakiye, donem sonu 2,389 2,474 4,863 120 106 226 5,089
Onceki yilla karsilastirmah degisiklikler
Kredi deger diisiisii karsiliklar
mutlak 49 (29) 20 12 8 20 40
goreli %27 % (21) % 6 %(120) %800 %(222) %13
Net zarar yazilanlar
mutlak 178 41 219 - - 219
Goreli %(65) %(43) %(59) - - %(59)
31 Mart 2012°de sona eren ii¢c aylik dénem
Kredi Deger Diisiisii Karsiliklar: Bilanco Dis1 Pozisyon Karsiliklar:
Miinferiden
Miinferiden Toplu Ara - . Toplu
me Degerlendirilen degerlendirilen Toplam Degerlendirilen degerlendirilen Toplam Toplam
Bakiye, dénem basi 2,011 2,147 4,158 127 98 225 4,383
Kredi deger diigiisii kargiliklar 184 140 324 (10) 1 9) 314
bunun i¢inden: Deger disiikliigiine
ugramis kredilerin elden
¢ikarilmasindan (kazanglar / 1 Gh (0) . ) . (0)
zararlar
Net zarar yazilanlar (274) (96) (370) - - - (370)
Zarar yazilanlar (283) (179) (462) - - - (462)
Istirdat 9 83 92 - - - 92
Konsolide sirketler grubundaki
degisiklikler - - - - - B B
Kur farklari /diger (35) 1 (34) 0) 1) ) (35)
Bakiye, dénem sonu 1,887 2,190 4,077 117 97 214 4,291
Onceki yilla karsilastirmah degisiklikler
Kredi deger diisiisii karsiliklar
mutlak 30 (75) (45) (15) 2 (13) (58)
goreli %19 % 35 % (12) %(300) %(200) %(325) %(16)
Net zarar yazilanlar
mutlak (145) 5 (140) - - - (140)
Goreli %112 %(5) %61 - - - %61




Diger Varlhiklar ve Diger Yiikiimliiliikler

m € 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Diger varhklar:
Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/teminat alacaklari 65,942 67,390
Prime brokirlik alacaklar: 8,890 6,068
Odeme tarihi gegmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 5,456 4,096
Kapatilmamis normal alim satim iglemlerinden alacaklar 78,234 19,758
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 158,522 97,312
Tahakkuk etmis faiz alacagi 4,041 3,238
Satilmak iizere elde tutulan varliklar 111 107
Diger 20,100 23,045
Toplam Diger varhklar 182,774 123,702

m € 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Diger yiikiimliiliikler:
Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar
Nakit/teminat borglar1 68,186 74,650
Prime brokirlik borglari 32,868 30,520
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 3,859 3,029
Kapatilmamis normal alim satim islemlerinden borglar 76,476 19,257
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 181,390 127,456
Tahakkuk etmis faiz borcu 3,727 3,592
Satilmak iizere elde tutulan yiikiimlilikler 60 78
Diger 49,216 47,972
Toplam Diger yiikiimliiliikler 234,392 179,099
Uzun Vadeli Borglar
m € 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012

Oncelikli borglar

Tahviller ve senetler:

Sabit faizli 84,964 89,623
Degisken faizli 26,458 29,138
Sermaye benzeri bor¢
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 3,120 4,218
Degisken faizli 4,565 4,567
Diger 29,054 29,779
Toplam uzun vadeli bor¢ 148,161 157,325
Cikarilmis ve Tedaviilde Bulunan Hisseler
Milyon adet 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Cikarilmis Hisseler 929.5 929.5
Bankanin elinde tuttugu kendi hisseleri 0.3 .03
- bunlarin i¢inden, geri alinanlar - 0.0
- bunlarin i¢inden, diger 0.3 .03
Tedaviildeki hisseler 929.2 929.2




Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)
Kredi ile Ilgili Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin normal seyrinde Grup, gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerine, ve miisteriler adina finansal
garantilerden, kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan ve tazminat
sozlesmelerinden olusan, kredi verme ile ilgili sarta bagh yiikiimliiliikkler altina diizenli olarak
girmektedir. Bu sozlesmeler ¢ergevesinde, iiclincii bir sahsin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesine
dayali olarak Grup, lehtara 6deme yapmak veya bir yiikiimliilik sozlesmesi c¢ercevesinde ifada
bulunmak zorunda kalmaktadir. Bu araglar i¢in, tazminat talebi olup olmayacagi, olursa ne zaman ve
ne Olglide olacagi, Grup tarafindan detayli olarak bilinmemektedir. Grup bu araglart kredi riskini
izlerken dikkate almaktadir ve bunlarin icerdigi kredi riskini azaltmak i¢in teminat konusunda anlagsma
yapabilir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir tazminat talebinden zarar igin yeterli kanit saglarsa,
karsilik tesis edilmekte ve bilangoda kaydedilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un kredi verme ile ilgili gayrikabili rlicu taahhiitlerinin ve sarta bagh
yiikiimliiliikklerinin akdi tutarlarini 6zetlemektedir. Bu, biitiin bu yiikiimliiliklerin yerine getirilmek
zorunda olmast halinde Grup iizerindeki maksimum potansiyel etkiyi gostermektedir. Bu
ylikiimliiliklerin pek ¢ogundan cekilis olmaksizin stireleri dolacagi, dogan tazminat talepleri
migteriler tarafindan karsilanacagi ya da bu tazminat talepleri, alinmig olan teminattan
kargilanabilecegi i¢in asagidaki tablo bu yiikiimliiliiklerden gelecekte beklenen nakit c¢ikiglarimi
gostermemektedir.

m € 31 Mart 2013 | 31 Arahk 2012
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 132,711 129,657
Sarta bagl yiikiimliilikler 71,661 68,358
Toplam 204,372 198,014

Diger Sarta Bagh Olaylar

Davalar

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, islerin olagan seyri i¢inde Almanya’da ve Almanya disindaki,
Birlesik Devletler dahil birkag¢ kaza dairesinde ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara dahil
olmaktadir. Grup’un maddi karsilik ayirmis oldugu veya uzak ihtimalden daha fazlasi olan maddi sarta
bagh yiikiimliiliikler bulunan hukuki ve idari talepler asagida agiklanmistir; benzer konular birlikte
gruplanmistir ve bazi konular bir dizi davadan olugmaktadir. Bunlarin her birine iliskin olarak tahmin
edilen zarar, boyle bir tahmin yapilabilen durumlarda, miinferit konular i¢in agiklanmamustir, zira
Grup, bdyle bir agiklamanin, bu davalarin sonuglarini ciddi dlgiide tehlikeye atmasinin beklenebilecegi
sonucuna varmistir. Grup’un 2012 Finansal Raporunun Not 29 "Karsiliklar" boliimiinde, Grup’un
sarta bagl yiikiimliiliiklerine dair tahmin edilen karsiliklar ve beklenen zararlar ile, bu siirecin igerdigi
belirsizlikler ve sinirlamalar agiklanmigtir. Grup’un tahmin yapilabilen Snemli hukuki ve idari
meseleleri i¢in Grup halen, 31 Mart 2013 itibariyla, olasilig1 uzak ihtimalden yiiksek olan gelecekte
gergeklesecek toplam zararlarin, bu konular i¢in ayrilmig karsiliklardan yaklagik 1.3 milyar € (31
Aralik 2012: 1.5 milyar €) fazla oldugunu tahmin etmektedir. Bu rakama, Grup’un potansiyel
yilikiimliliigiinin miistereken ve miiteselsilen oldugu ve Grup’un bu yiikiimliiliigiin bir ti¢lincii sahis
tarafindan 6denmesini bekledigi konularla ilgili sarta bagl ylikiimliiliikler de dahildir.



Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibatlarda nihai hiikiim verilmeden veya yiikiimlilik tespit
edilmeden Once uzlasmaya gidebilmektedir. Grup bunu, Grup’un yikiimlilige karst mesru
miidafaalar olduguna inandig1 zamanlarda bile, yiikiimliiliige itiraza devam etmenin maliyet, yonetim
gayreti veya is, idari veya itibar bakimindan negatif sonuglarini engellemek igin yapabilir. Hatta, hakl
bulunmamanin potansiyel sonuglarinin, uzlasmanin maliyetlerine gore orantisiz olacagi durumlarda
bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak zorunda olduguna
inanmadig1 durumlarda dahi kars1 taraflarin zararlarini tazmin edebilmektedir.

Bankalar arasi Teklif Edilen Faiz Oranlar1 Meselesi Deutsche Bank, Londra Bankalar Aras1 Teklif
Edilen Faiz Orani (LIBOR), Euro Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oram1 (EURIBOR), Tokyo
Bankalar Arast Teklif Edilen Faiz Oran1 (TIBOR), Singapur Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oram
(SIBOR) ve diger bankalar arasi teklif edilen faiz oranlarinin belirlenmesi ile ilgili olarak Avrupa,
Kuzey Amerika ve Asya Pasifikteki ¢esitli diizenleyici kurumlardan ve devlet dairelerinden bilgi talebi
ve celpnameler almistir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda igbirligi yapmaktadir.

Yukarida belirtilen sorusturmalarla ilgili olarak, 2012 ortalarindan 2013 baglarina kadarki dénemde,
{ic finansal kurulus Ingiltere Financial Services Authority, A.B.D. Commodity Futures Trading
Commission ve A.B.D. Adalet Bakanlig1 (DOJ) ile sulh yoluna gitmistir. Cesitli uzlagsmalarin kogullar
arasinda farklilik olmakla birlikte, bunlarin tamami mali cezalar ve idari sonuglar icermistir. Ornegin,
bir finansal kurulusun uzlagmasi, Ertelenmis Takibat Anlasmasi igermekte olup, buna gore DOJ, o
finansal kurulusun Ertelenmis Takibat Anlagsmasinin kosullarin1 yerine getirmesi sartiyla onun
aleyhindeki cezai yaptirnmlarin takibatin1 ertelemeyi kabul etmistir. Diger iki finansal kuruluslarin
uzlagmalariin kosullart Takipsizlik Anlasmasi igermis olup, buna gore DOJ, belli kosullarini yerine
getirilmesi sartiyla kuruluslar aleyhindeki cezai yaptirimlar isleme koymamayi kabul etmistir. Ek
olarak, finansal kuruluglarmn ikisinin istirakleri, ilgili eylemleri i¢in Birlesik Devletler mahkemesinde
sucunu kabul etmeyi kabul etmistir.

Ek olarak, Deutsche Bank ve ¢ok sayida bagka banka aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi’nde, toplu davalar da dahil olmak iizere bir dizi hukuk davasi
acilmig olup halen derdesttir. Bu davalardan bir tanesi diginda tamami, kendilerinin Amerikan Dolari
LIBOR oranma dayali tiirevlerde veya diger finansal araglarda islem yaptiklarini veya bunlari
ellerinde bulundurduklarini, ve davalilarin cesitli yollarla Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin
belirlenmesinde muvazaa veya manipiilasyon yapmalari sonucu zarara maruz kaldiklarini iddia eden
belli taraflar adina agilmistir. Bu A.B.D. Dolar1 LIBOR hukuk davalari, 6n durugma amaciyla
birlestirilmis, ve Deutsche Bank ve diger davali bankalar, Nisan 2012 sonuna kadar yapilmis olan
revize edilmis sikayetlerin reddi i¢in bagvurmuslardir. 29 Mart 2013’te Mahkeme, federal ve eyalet
antitrost iddialar1 gibi, davacilarin iddialariin 6nemli bir kismini reddetmistir. Mahkeme bazi
manipiilasyon iddialarinin takibine izin vermis ve idari sulh islemlerinde ortaya c¢ikan bilgilere
istinaden davacilarin sikayetlerini revize etme dilekgelerini kabul etmistir.

Deutsche Bank ve diger bankalar aleyhinde, A.B.D. LIBOR manipiilasyon iddialari ile ilgili olarak
New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi’ne baska sikayetlerde bulunulmus veya Cok Bolgeli
Dava ile ilgili Adli Heyet tarafindan bu mahkemeye devredilmistir, ancak dilekgelerin reddi kararini
beklemeye devam etmektedir. Deutsche Bank ve diger bankalar aleyhine Amerikan Dolar1 LIBOR
oraninin manipiile edilmesi iddias1 ile ilgili diger davalar halen diger federal bolge mahkemelerinde
derdesttir, ve davalilar bunlarin New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi’ne devredilmesini talep
etmektedir. Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR oranlarinin manipiile edildigi iddiasi ile ilgili bir sikayet
de New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi’ne sunulmustur. Emtia Borsas1 Kanunu’nun, eyalet ve
federal antitrdst kanunlarmin, Racketeer Etkilenen ve Yolsuzluk Orgiitleri Kanunu ve diger eyalet
kanunlarinin ihlalleri gibi ¢esitli hukuk teorileri ¢er¢evesinde tazminat taleplerinde bulunulmustur.



Kirch Davasi. Mayis 2002°de, Dr. Leo Kirch, sahsen ve eski Kirch Grup’unun iki kurulusu olan
PrintBeteiligungs GmbH ve Grup’un holding sirketi TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin temlik alan1
sifat1 ile, (o esnada Deutsche Bank AG Yo6netim Kurulu Sozciisii olan) Dr. Rolf-E. Breuer ve Deutsche
Bank AG aleyhine Dr. Breuer’in 4 Subat 2002 tarihinde Bloomberg televizyonundaki r&portaj
sirasinda Kirch Grup’una iligskin olarak yaptig1 agiklamanin hukuka aykiri oldugu ve finansal zarara
yol actig1 iddiasi ile dava agmuistir.

24 QOcak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi, davayi sadece PrintBeteiligungs
GmbH’nin temlik ettigi taleplere iliskin bir tespit karari icin kabul etmistir. Bu dava ve karar,
roportajda yapilan agiklamanin neden oldugu herhangi bir zararin ispatlanmasini gerektirmemekteydi.
PrintBeteiligungs GmbH, Kirch Grup’unda Deutsche Bank’dan kredi almis tek sirkettir. Dr. Kirch’in
sahsi ve TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin talepleri reddedilmistir. Mayis 2007°de, Dr. Kirch,
PrintBeteiligungs GmbH’nin temlik alam sifatiyla Deutsche Bank ve Dr. Breuer aleyhine yaklasik 1,3
milyar € art1 faiz talebiyle bir alacak davasi agmistir. 22 Subat 2011°de, Miinih 1. Bolge Mahkemesi
davayr biitiin olarak reddetmistir. Dr. Kirch karara karsi temyiz bagvurusunda bulunmustur. Bu
takibatta Dr. Kirch s6zkonusu beyanin PrintBeteiligungs GmbH’da finansal zarara yol acgtigini ve
bunun tutarini kanitlamak zorundadir.

31 Aralik 2005°te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank ve Dr. Breuer aleyhine bir dava agmistir. Bu
dava, eski Kirch Grup’unun cesitli bagh ortakliklarinin temlik ettigi ileri siiriilen taleplere
dayanmaktadir. KGL Pool GmbH, Deutsche Bank’in ve Dr. Breuer’in, roportajdaki aciklama ve
Deutsche Bank’in Kirch Grup’unun c¢esitli bagli ortakliklarina iliskin davraniglart nedeni ile
zararlardan miistereken ve miiteselsilen sorumlu olduklar1 yoniinde bir tespit karari alinmasini
istemektedir. Aralik 2007°de KGL Pool GmbH, Dr. Breuer’in agiklamasi sonucunda eski Kirch
Grup’unun iki bagli ortakliginin maruz kaldig: iddia edilen zararin tazmini i¢in yaklasik 2.0 milyar
Euro art1 faiz 6denmesi igin bir talebi davaya eklemistir. 31 Mart 2009’da Miinih 1. Bolge Mahkemesi
davayi biitiin olarak reddetmistir. Davaci karara itiraz etmistir. 14 Aralik 2012°de temyiz mahkemesi,
Miinih I. Bolge Mahkemesinin kararin1 bozarak, eski Kirch Grup’unun bir bagli kurulusunun 6deme
dilekgesi ¢ercevesinde iddia ettigi zararlarindan Deutsche Bank’in ve Dr. Breuer’in sorumlu olduguna
karar vermis, belli bagh kuruluglar Iehine tespit karar1 vermis, diger belli bagli kuruluslarca ileri
striilen iddialar1 ise reddetmistir. 12 Mart 2013’te temyiz mahkemesi gerekceli yazili kararim
vermistir. Deutsche Bank ve Dr. Breuer; Alman Federal Yiiksek Mahkemesine temyiz kararinin
diizeltilmesi bagvurusunda bulunulmustur. Bir sonraki adimda, temyiz mahkemesi, édeme talebi
ger¢evesinde bor¢lu olunan tutar konusunda karar vermek i¢in muhtemel zararlarla ilgili bilirkisi
goriisii talep edecektir.

Ipotege ve Varhga Dayah Menkul Kiymetler Meseleleri. Deutsche Bank AG, belli istirakleri ile
birlikte (bu paragraflarda topluca “Deutsche Bank™ olarak anilacaktir) diger unsurlarin yani sira konut
ipotegine dayali menkul kiymetler (KIDMK), teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri ve kredi
temerriit swaplar1 dahil varliga dayali menkul kiymetlerin, varliga dayali finansman bonolarinin ve
kredi tiirevlerinin ihraci, satin alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi, satisi ve alim-satimina dair
faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli diizenleyici kurumlardan ve devlet kuruluslarindan celpnameler ve
bilgi talepleri almig bulunmaktadir.

Deutsche Bank KIDMK ve diger varliga dayali menkul kiymetlerin arzlarinda iistlendigi ihragg1 veya
yiiklenici olarak cesitli rollerle ilgili olarak g¢esitli hukuk davalarinda davali olarak gosterilmistir. Bu
davalar arasinda, toplu davalar, KIDMK tréstleri adina miitevellilerin actig1 davalar, ve menkul kiymet
arzlarinin belli tranglar i¢in garanti edilen anapara ve faiz 6demeleri ilgili olarak sigorta sirketlerinin
agtig1 davalar bulunmaktadir. Iddialar davadan davaya degismekle birlikte, bu davalarda genellikle,
mortgage kredilerine dayali olarak ihra¢ edilenlerin yiiklenim standartlarina iliskin olanlar da dahil
KIDMK arz dokiimanlarmin 6nemli yanlis beyanlar ve ihmaller icerdigi iddia edilmekte, veya
kredilere dair ¢esitli beyan veya garantilerin ihrag sirasinda ihlal edildigi ileri siirtilmektedir.



Deutsche Bank ve ¢ok sayida meveut veya eski calisani, 27 Haziran 2008’de ve Deutsche Bank
tarafindan ihra¢ edilmis iki KIDMK arziyla ilgili toplu davada davali olarak gdsterilmistir.
Arabuluculuk sonrasinda mahkeme, davada uzlagsmaya onay vermistir.

Countrywide Financial Corporation, IndyMac MBS, Inc., Novastar Mortgage Corporation, ve
Residential Accredit Loans, Inc. gibi gesitli {igiincii sahislar ve bunlarin istirakleri tarafindan ihrag
edilmis KIDMK’in vyiiklenicisi roliiyle ilgili toplu davalarda Deutsche Bank ve baska finansal
kuruluslar davali konumundadir. Bu davalar kesif dahil cesitli asamalardadir. 29 Mart 2012°de
Birlesik Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Novastar Mortgage Corporation toplu
davasini, yeniden layiha verme hakki tanimaksizin esastan reddetmis, davacilar karar1 temyize
gotiirmiistiir. 1 Mart 2013’te Birlesik Devletler Temyiz Mahkemesi Ikinci Dairesi, ret kararm
bozarak, tekrar goriilmek lizere Bolge Mahkemesine geri gdndermistir.

Deutsche Bank, KIDMK in alicilar1 olduklari iddia edenler, ve Allstate Insurance Company, Asset
Management Fund, Assured Guaranty Municipal Corporation, Bayerische Landesbank, Cambridge
Place Investments Management Inc., the Federal Deposit Insurance Corporation (Colonial Bank,
Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens National Bank ve Strategica Capital Bank’in kayyumu
sifatiyla), the Federal Home Loan Bank of Boston, the Federal Home Loan Bank of San Francisco, the
Federal Home Loan Bank of Seattle, the Federal Housing Finance Agency (Fannie Mae ve Freddie
Mac adma kayyum sifatiyla), HSBC Bank USA, National Association (belli KIDMK trostleri adina
miitevelli sifatiyla), Freedom Trust 2011-2, John Hancock, Landesbank Baden-Wiirttemberg, Mass
Mutual Life Insurance Company, Moneygram Payment Systems, Inc., Phoenix Light SF Limited
(WestLB AG tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amagli araglarin talep haklarinin temlik
alan1 oldugu iddiastyla), Royal Park Investments (Fortis Bank’in belli varliklarini iktisap etmek iizere
olusturulan 6zel amagli aracin talep haklarimin temlik alani oldugu iddiasiyla), RMBS Recovery
Holdings 4 LLC ve VP Structured Products LLC, Sealink Funding Ltd (Sachsen Landesbank ve bagh
kuruluslar: tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amagli araglarin talep haklarinin temlik alani
oldugu iddiasiyla), Spencerview Asset Management Ltd., The Charles Schwab Corporation, The
Union Central Life Insurance Company, The Western and Southern Life Insurance Co., the West
Virginia Investment Yonetim Kurulu dahil olmak iizere, bunlarla ilgili islemlerde yer alan karsi
taraflar ve bunlarin istirakleri tarafindan agilmis ¢esitli toplu olmayan davalarda davali konumundadir.
Bu hukuk davalar1 kesif dahil ¢esitli asamalardadir.

Deutsche Bank aleyhine sadece baska ihraggilarin KIDMK arzlarmin yiiklenicisi sifatindan dolay:
acilan davalarda, Deutsche Bank akdi olarak ihraggilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, ancak
ihraggilarin su anda miiflis oldugu veya baska bir suretle miinfesih oldugu durumlarda o tazmin haklar
fiilen tamamen veya kismen uygulanamaz olabilir.

6 Subat 2012°de Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Dexia
SA/NV ve Teachers Insurance and Annuity Association of America ve istirakleri tarafindan yapilan
tazminat taleplerini reddeden kararimi agiklamis, ve 4 Ocak 2013°te mahkeme, bu karara gerekgesini
aciklayan goriisini yayimlamistir. Mahkeme iddialarin bazilarini esastan reddetmis, diger bazi
iddialar i¢in davacilara tekrar layiha verme hakki tanimistir. Davacilar esastan reddedilen iddialar igin
4 Subat 2013’te yeni bir sikayet dilekgesi vermistir.

16 Temmuz 2012’de, Minnesota Bolge Mahkemesi, Moneygram Payment Systems, Inc. tarafindan
yapilan iddialar1 esastan reddetmis, davacilar bunu temyize gotlirmiistiir. 13 Ocak 2013’te
Moneygram, Minnesota’da reddedilenlere benzer iddialarla New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesine
ihbarli celpname bagvurusunda bulunmustur.



4 Subat 2013’te, Stichting Pensioenfonds ABP, Deutsche Bank aleyhinde yapmis oldugu iki davayi,
bir sulh anlagmasmin kosullar1 uyarinca geri ¢ekmistir. Sulh anlagmasi Deutsche Bank agisindan
onemli mali kosullar icermemektedir.

Birkag baska kurulus daha, esitli KIDMK arzlar1 ve ilgili diger iiriinler ile baglantili olarak Deutsche
Bank aleyhine iddia ileri siirme tehdidinde bulunmus, ve Deutsche Bank bu kuruluslarin birkaci ile
ilgili zamanagimini gegirmek i¢in anlagmalara girmistir. Bu potansiyel iddialarin Deutsche Bank
iizerinde Onemli etki yapmasi olasidir. Ek olarak, Deutsche Bank bu kuruluslarin bazilariyla, mali
kosullar1 Deutsche Bank acisindan 6nemli olmayan sulh anlagmalarina girmistir.

ABD Ambargolan ile ilgili Konular. Diizenleyici kurumlar, ABD ambargo kanunlarma tabi
iilkelerden olan taraflar adina ABD’li finansal kuruluslar iizerinden ABD Dolar1 6demelerinin
geemiste islenmis olmasi ile ilgili olarak ve bu islemlerin ABD ve eyalet kanunlarina uyup uymadigi
konusu ile ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi taleplerinde bulunmustur. Deutsche Bank diizenleyici
kurumlarla igbirligi yapmaktadir.

Mortgage Geri Alim Talepleri

2005’ten 2008’e kadar, Deutsche Bank'in A.B.D. konut ipotekli kredi isinin bir parcasi olarak
Deutsche Bank, the Federal Home Loan Mortgage Corporation ve the Federal National Mortgage
Association gibi Amerikan hiikiimeti destekli kuruluslar da dahil gesitli kuruluslara toptan kredi satisi
yoluyla yaklasik 84 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda 6zel markali menkul kiymet ve 71 milyar
Amerikan Dolar tutarinda kredi satmistir. Beyanlarin ve garantilerin esasl ihlalinin yol agtig1 iddia
edilen zararlara iliskin olarak Deutsche Bank’a kredileri geri satin almasi ya da alicilari, diger
yatirimcilar1 veya finansal sigortacilart tazmin etmesi talepleri yapilmistir. Deutsche Bank'in genel
uygulamasi, akdi haklara uygun olarak getirilen mesru geri alim taleplerini isleme almaktir.

31 Mart 2013 itibartyla Deutsche Bank’in yaklasik 5.3 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda agik
mortgage geri alim talebi bulunmaktadir (kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak). Bu a¢ik
taleplere karsilik Deutsche Bank 31 Mart 2013 itibariyla 394 milyon € karsilik tesis etmistir. Deutsche
Bank’in yapilmasimi bekledigi ama Deutsche Bank’in zamanlamasini ya da seviyesini giivenilir
sekilde tahmin edemedigi bagka potansiyel kredi geri alim talepleri de vardir.

31 Mart 2013 itibartyla Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklasik 2.7 milyar Amerikan Dolari
olan kredilerden geri alimlar1 tamamlamis ve baska sekilde tazminat taleplerinde sulh yoluna gitmistir.
Bu geri alim ve uzlagmalarla ilgili olarak Deutsche Bank, yukarida agiklandigi sekilde Deutsche Bank
tarafindan satilmig kredilerden yaklasik 41.7 milyar Amerikan Dolar1 potansiyel tazminat talebinin
ibra edilmesini saglamistir.

Mliskili Taraf Islemleri
Iliskili taraflarla islemler, islerin olagan seyri icinde, ve diger taraflarla yapilan kiyaslanabilir islemler
icin gegerli olanlarla, faiz oranlari ve teminat dahil esasen ayni kosullarda yapilmaktadir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank Grup’unun faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak
planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, halen gérevde olan
Yonetim Kurulunun ve ana sirketin Denetim Kurulunun tyelerinin IAS 24 agisindan st diizey
yonetici personeli teskil ettigini addetmektedir. Grup’un ist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda 31 Mart 2013 itibariyla, 9 milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 15 milyon € mevduat
bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 itibartyla Grup’un ist diizey yonetici personelle islemleri arasinda, 7
milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 13 milyon € mevduat mevcut idi. Buna ek olarak Grup, bu
ist diizey yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6deme ve hesap hizmetleri, yatirim
danismanlig1 gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir.



Bagh Ortakliklar, Ortak Girisimler ve Iliskili Kuruluslar ile islemler

Deutsche Bank AG ile bagli kuruluslart arasindaki islemler, iliskili taraf islemleri tanimina
uymaktadir. Eger bu islemler konsolidasyonda elimine edilmisse, iliskili taraf islemleri olarak
aciklanmamaktadir. Grup ile iliskili kuruluslar1 ve ortak girigsimleri ile bunlarin bagli kuruluslari
arasindaki islemler de iligkili taraf islemleri niteligindedir.

Acilan Krediler ve verilen garantiler

Iliskili sirketler ve diger iliskili
taraflar

m € 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Acilmus krediler, donem basi 918 5,151
Donem iginde agilan krediler 313 436
Doénem igindeki kredi geri 6demesi 543 4,610
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler - 0
Doviz kuru degisimleri /diger 10 (58)
Acilmis krediler, dénem sonu ’ 698 918
Diger kredi riski ile ilgili islemler:

Kredi deger diisiisii indirimi 51 47
Kredi deger diisiisii karsiligi 6 47
Garantiler ve taahhiitler 60 55

1 2012 yilinda geri 6demelerdeki artis esasen, Avrupa’da bir yeniden yapilandirilan kredi isleminin satisi ile ilgilidir.
2 Vadesi ge¢mis krediler 31 Mart 2013 itibariyla 2 milyon €, 31 Aralik 2012 itibartyla ise 3 milyon €’dur.

Toplanan Mevduatlar

Mliskili sirketler ve diger iliskili
taraflar

m € 31 Mart 2013 | 31 Aralik 2012
Mevduatlar, donem basi 245 247
Donem icinde toplanan mevduat 36 284
Donem icinde geri 6denen mevduatlar 69 284
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler (1) (3)
Doviz kuru degisimleri /diger 1 1
Mevduatlar, donem sonu 212 245




Diger Islemler

Mliskili sirketlerle alim satima konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa degerlerinin
tutar1 31 Mart 2013 itibariyla 210 milyon € ve 31 Aralik 2012 itibartyla 110 milyon €’dur. Iliskili
sirketlerle yapilan alim satimla ilgili ylikiimliilikklerin ve tiirev finansal islemlerden negatif piyasa
degerlerinin tutar1 31 Mart 2013 itibariyla 3 milyon € ve 31 Aralik 2012 itibariyla 4 milyon €’dur.

Emeklilik Planlari ile islemler

Grup, emeklilik planlan ile is iligkileri i¢inde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirnm yonetim
hizmetleri dahil, finansal hizmetler vermektedir. Grup’un emeklilik fonlari, Deutsche Bank AG
hisselerini veya menkul kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. 31 Mart 2013 itibariyla, bu
planlarla yapilan islemler Grup agisindan 6nemsizdir.

Onemli islemler
BHF BANK

20 Eyliil 2012’de Grup, BHF-BANK AG’nin satigi konusunda, RHJ International’in tamamina sahip
oldugu bir bagl kurulusu olan Kleinwort Benson Group ile anlagmaya vardigini duyurmustur. Islem
idari onaylara tabidir. Kapanisin, bu ara dénem raporunun yayim tarihinden once gergeklesmesi
beklenmemektedir. Heniiz alinmamis 6nemli olaylarin yarattig1 belirsizlik dikkate alindiginda, Grup
satilmak {izere tutulan siniflandirmasint 31 Mart 2013 itibariyla uygun gérmemektedir ve bu onaylar
verilene kadar elden ¢ikarilacak grubu satilmak iizere tutulan olarak simiflandirmayacaktir.

Satilmak Uzere Elde Tutulan Dénen Varhklar ve Satilacak Gruplar

Bilangoda satilmak {izere elde tutulan uzun vadeli varliklar ve satilacak gruplar, Diger varliklarda ve
Diger yiikiimliiliiklerde raporlanmistir. Bu notta satilmak {izere elde tutulan uzun vadeli varliklarin ve
satilacak gruplarin niteligi ve 31 Mart 2013 itibartyla finansal etkisi ayrintili olarak agiklanmaktadir.

Raporlama Tarihinde Satilmak Uzere Elde Tutulan Dénen Varhklar ve Satilacak Gruplar
31 Mart 2013 itibartyla satilmak iizere elde tutulan toplam varliklar ve yiikiimliiliikler 111 milyon €
(31 Aralik 2012: 107 milyon €) ve 60 milyon €’dur (31 Aralik 2012: 78 milyon €).

2013’nin ilk ¢eyreginde Grup, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimii iginde,
esasen hacizlerden olusan satis gruplarini satilmak {izere elde tutulan gruplar olarak siniflandirmistir.
Satilmak {izere elde tutulan smiflandirmasi sonucunda herhangi bir deger diisiikliigli zarar
olusmamustir. Ilgili varliklar tekrarlamayan esasa gore ger¢ege uygun deger eksi satma maliyeti
lizerinden Ol¢ililmiis, gercege uygun deger Ol¢iimii ise gergege uygun deger hiyerarsisinin 3.
seviyesinde kategorize edilmistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla, satilmak iizere elde tutulan uzun vadeli varliklar ve
satilacak gruplar ile ilgili higbir gerceklesmemis net kazan¢ dogrudan birikmis diger kapsamli gelirler
(zararlar) arasinda muhasebelestirilmemistir.



Elden Cikarmalar

Boliim Elden Cikarma Finansal etki' Elden ¢ikarma
tarihi
Varlik & Servet Yonetimi Esasen gayrimenkul fonu paylarindan Yok 2013’in ilk geyregi
olusan bir elden ¢ikarilacak grup

1 Deger diisiikliikleri ve ters kayitlar Diger gelirler arasina dahil edilmistir.

Raporlama Tarihinden sonraki Olaylar

Deutsche Bank, kayitli sermayesinden 90 milyona kadar yeni ihra¢ edilen hisseyi kurumsal 6zel
plasmanda plase etme niyetini duyurmustur. Bu islemin, Deutsche Bank'in Cekirdek Tier 1
sermayesine yaklagik 2.8 milyar € eklemesi, ve proforma tam uygulanan Basel 3 Cekirdek Tier 1
rasyosunu 31 Mart 2013 itibariyla %8.8’den yaklasik %9.5’e yiikseltmesi beklenmektedir. Ek olarak,
Grup Oniimiizdeki on iki ay i¢inde yaklasik 2 milyar € tutarinda sermaye benzeri kredi yaratmay1
planlamaktadir.



